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f § giebt tami eine fyrage, loeld^e bon Ijerborragenberen 
©d^riftftenern Be^anbelt tüäxt aß bte ©elbfrage, unb ntd§t§ 
beftotoentger gtebt e§ feine, in ber fö grofee 9Jleinung§berf(|iebens 
j^eiten beftel^en. ^ä) ^offe, man toirb miä) nid^t ber Ueberi^ebung 
kfd^nlbigen, iuenn id) barplegen berfnc^e, ba^ ntetjrere ber bom 
tonangebenben ^^^nblifunt al§ offenbare 2Bal)r|eiten unb ©rnnb? 
fä^e ang ben ^pänben ber bebuctiben ©dpule ber S^ationalöfonomie 
angenommene $rincipten in SBirflid^feit nic^t§ finb al§ l^anb? 
greiftid^e Strtpmer, meiere im SBiberfprud^e mit ben 
täQliä) beoba^teten 2;^atfa(|en fic^ befinben. inerbe einzelne 
biefer ©rnnbfö^e, mie fie bon ®c|riffteEern augeinanbergefe^t 
finb, bie eine iöol)Iberbiente Slutorität genießen unb bie am beften 
bie attgemein angenommenen 3been pm 2tu§bruif gebrad^t l^aben, 
einer näl)eren $|5rüfung unterhielten. 

^er erfle ^mtt, ber beleuchtet merben muB, ift biefer: be= 
fielet ein SSortl^eil barin, meJir ober meniger @elb, ober um fi(ih 
beffer au§äubrü(fen, (SelbmetaE gn befi^en? 2)o§ „2JlercantiI= 
ft)ftem" glaubte, mie befannt, ba^ ber ^erborragenbfte didä^' 
t|um eine§ 35oIfe§ in feinen (Sbelmetalintaffen beftel^e. S^ad^ 
Slnfid^t ber SJlerfantiliften mufete man ficf) bal^er anftrengen, bie 
ajlenge ber ©belmetaße p bermel^ren unb p bem StbecCe fid^ 
eine günftige ipanbelsbilans berfd^affen, inbem man ben ©Eport 
öon haaren belebte xmb ben Smport einfd^ränfte, um auf biefe 
SBeife ba§ 2tu§Ianb p gmingen, bie S)ifferenä ber §anbel§bilanä 
in ©belmetatten p befallen. 

2>iefe Sbeen lonrben fc^on frü!^ in ©nglanb befämpft. ©o 
bel^auptet fd^on imi§ Sai^r 1682 $Pettt), bafe bie Slu§fu^r be§ @elbe§ 
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üDrtljeiUjaft tnäre, fobalb btefelöc bcm Sulaubc eine Söaore ber= 
^ä)afjt, bte einen l^ö^eren 2öert| ^abe nl§ bte inS 3tn§Ianb ber* 
f(|id'ten WlztaUt. (Quantnlumcunque concerning money.) SBortf) 
bel^ouptet im Sa^re 1691, e§ fei nur 2}erluft p Idolen, Jüenn 
man fein 3Sermi3gen in g^orm bon @elb befifee, benn baffelbe fei 
an fi(| unprobuctib. ®in Staat brauche fid) um feinen S^orratt) 
an @oIb unb ©i(ber niii^t jn beunruhigen. (Sin reiche? Sanb 
toürbe niemals baran SJlancjel l^aben. (Discourse upon trade, 
11 — 17.) 23erfelel) ftettt ben 6a^ auf, e§ gäbe gar feinen 
größeren 3rrt!^um at§ ben Dteiditl^um eine§ ©taate§ nad) ber 
3Jienge feine§ @Dlbe§ unb fetne§ ®il&er§ p meffen. (Querist, 
1735.) OueSneQ mitt beloeifen, ba^ e§ mi3glid^ fei, bafe fort^ 
bauernb ber ©gport ben Sntbort überftetgc, benn, fagt er, „jeber 
Slnfauf ift ^ßerfauf unb SSerfauf ift Stnfauf." (Dialogues sur 
le commerce.) ©nblid) zertrümmert Slbam ©mit^ bi§ auf ben 
@ruub bie S)Dctrin ber 2)^erfantiliften unb formulirt bie Sbeen 
meiere noc^ l^eute im Umlauf finb. 3- 33. ©al) betrad^tet fogar 
bie StuSfu^r be§ ®elbe§ al§ bort^eil^after im SJergleiii^ mit ber 
SlCuSfnljr atter anberen Slrttfel, benn, fagt er, ba§ @elb nü^t 
nur burd^ feinen Söert^ unb ber SBertl^ be§icntgeu, meld^e§ im 
ßanbe bleibt, fteigt in bem dJlaa^t, at§ @elb e^portirt mirb. 

mitt nun pnäd^ft bie ße!^re über bie Functionen beö 
@elbe§ bortragen, mie fie in ben ©diriften ber claffifd)en, fü= 
mol^I englifc^eu mie frangöfifd^en ©d^riftftcKer: SebonS, Souamb 
5)Srice, Sl^ic^el K^ebaOer unb ^aid :Öerol)=33eauIieu borgetragen 
toirb: 

— ®o§ @elb ift ben cibiliftrteu Wöltmx uuerläBIid), benn 
c§ bient at§ S^auf (^mittel unb attgemeiue§ SSertljmaafe. Slber 
e§ ift uunü^, me'^r babon ausnpufen, at§ gn biefem S^^^^ 
uot^ig ift. t)a§ @elb ift eine Sffiaare mie jebe anbere, nmu er= 
pit baffelbe nur, meun man eine anbere Söaare bon gleid^em^ 
2Bert|e l^ingiebt. 3u biefem ?Xu§tanfd)e bereid^ert fid^ berjeuige' 
ber ba§ ®belmetall empfängt, nid^t mefjr al§ berjenige, ber bic 
SBaare befommt. @§ ift bal^er abfurb p glauben, ba^ einc 
Station geminut, luenn t^r bie fogenannte ^ganbelSbilang güuftig 
ift, b. 1). menu fie me^r ei'bortirt, fo bn^ ba§ SütSlanb burd) 
3ufeubung bon (Sbelmetatten bep^Ien mu^. ®a§ @elb ber^ 
fc^afft bem S3efi^er feinerlei 9(unel^mli(^feit, aufeer in bem Stugeu- 
blide, mo er fid) bon bemfelben trennt, um einen ©egeuftaub gu 
laufen, ben er gebraud^en faun. 3)a§ @elb ift ein 2öerf§eug, 
eine 3)^af(hiue, tnie ein ©d^iff, tuie ein SBagen. @§ ift ein 
9JlitteI, nidi)t ein ^ioed: e§ überträgt ben S3efi^ unb ba§ (5igeu= 
tl^umSred^t ber Dbjecte, mie ein ^ul^rmer! Stallen tran§bortirt. 
S^ienmnb mirb baran benfeu, Sßagen in feinen D^emifen an-- 
gupufen, au§ feinem anbereu ©runbe al§ bie @euugtf)uuug gu 
laben, fie ju befikn. Sßo^er fommt e§ nun, ba^ man fid) 
freut, bic Barren au§ ^atifornien aufommen su fel)eu? ©ie 



Italien ben 3fiet(^t^iim @nglanb§ ntd^t um ein etn§tge§ Sßfunb 
■ Sterling öerme^rt, benn e§ !^at fic gefauft mit feinen $]Sröbucten, 
äöert^ gegen Sßertl^. SBürben bie £anblüM)e ötetteid^t j^reuben^ 
fd^reie auSftofeen, menn man il)nen anzeigte, ba^ man eine ganjc 
Sanbung bon 5]ßflügen gelanbet I)ätte? 

3n einem gegebenen 3eit^>iw^te bebarf ein Sanb einer be= 
ftimmten 3Jienge ©elbeg wm feine 5lu§tauf(i^e abpmirfeln. 3lE[e§, 
mag biefe 3Jienge überfteigt, ift nnnüfe unb fogar läfttg, benn 
ba§ @etb get)rt feine ^m\tn auf, fobalb e§ iintfiätig ift. lleBrigen§ 
mn^ man bemerfen, ba^ je me^r ein Sanb mirt^f^aftlid^ bDr= 
gef(|ritten ift, befto weniger (Sbelmetatte bebarf eg. ^ein Sanb 
f}at meniger baüon im SSerpItni^ p ber S3ebentung feiner 
^anbelggefc^äfte alg ©ngtanb. ®ie meniger cibilifirten SSöIfer 
f)aben im ©egentljeil biel, pnäd^ft meil fie e§ in ©c^ä^cn an* 
fammeln nnb bann, meil man bort nnr gegen baareg @elb 
berfauft. 

Slber !ann ein Sanb nid^t in ?5^oIge eine§ 3)langel§ an 
(Selb , meld^er feine mirt^fd^aftlic^e 3:;|ätigfeit bermiitberte, 
leiben? S!einegmeg§: mit bem ©elbe berpit e§ fic^ nid^t mie 
mit ben anbcren, pr ^ßröbnction notpmcnbigen Snftrnmenten. 
§ätte mdn meniger $)Sftüge, fo mürbe ein X^)ül ber 5tedter nid§t 
bearbeitet, bie ®rnte mürbe geringer nnb ba§ SBoljlergepn be§ 
3J^oIfe§ mürbe fic§ berminbern. §ätte man meniger umlaufenbe 
Tlnn%t, fo mürbe babon fein McEgang in ber ^robnction ber 
©onfnmartifel bie g^olge fein. 3)ie 3tu§tauf(^e mürben mie bor^ 
pr ftattfinben, fei e§, meil man fic^ mef)r be§ (&rebit§ bebienen 
mürbe, fei e§, ba^ ba§ im ßanbe gebliebene (Selb einen ppren 
SÖäert^ erlangen unb fo bie (Sigentpm§übertragung einer größeren 
aJlenge bon ©egenftänben bemerffteEtgen mürbe. 2)a§ §erunter= 
gepu be§ 2öertp§ einer SBaare, pm 33exfptel be§ Xf)tt'§, ber= 
mcpt bo§ 2Bol^Ibefinben, benn man fann bann mep confumiren. 
S)a§ ©infen be§ @e[bmertp§, melc^eS an§ bem rei(i§Iid)en 3Sor* 
fommen beffelben folgen mürbe, bräd^te bagegen nur Unpträglid^j 
feiten mit fid^. S)er biEige ^4^ret§ ber ©belmctalle ptte nur bie 
einsige ?5^oIge, ba^ man ein größeres Duantum babon liefern 
mü^te. S5a§ mürbe ba§ @elb unbequemer macfien unb mürbe 
bap füpen, baffelbe burdö SBanfnoten ober (SpcEg p erfe^en. 
Sßenn man in einem 3ape mit fc^led^ter (grnte ba§ (Selb au§= 
manbern fiep, fo beunruljigt man fic§. Slber man befinbet fic^ 
haM in großem 3rrt|um. ®iefe§ (Selb Bringt un§ gerabe 
burd^ feinen SrnStaufd^ bagjeuige, momit mir unfere SJrbeiter 
ernäpen fijnnen. SBeit entfernt, 'barin eine (Kalamität p er^ 
bliden, mu^ man ftc^ barüber freuen. 9!Jlan bilbet fid^ ein, bafe 
ber Stbftu^ be§ CSelbeS eine ©eltenpit unb bamit eine „2Ser= 
tbeuerung" pr ^olge pben mürbe, au§ ber bann mit 
S^ot^lnenbigfeit ein ^eruntergepn ber 5]Sreife entftnnbe. ^tv 
gebtid^e ?^urd§t! S)ie 3)lad§t unb ber SiSert^ be§ (Selbe? finb 
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faft tu aUtn ctütitfirten Sänberu gletd^; ba§ ^eruntergel^ett bcr 
SlSretfe toürbe ba§ (Selb balb prü^brängen unb bamtt toürbc 
^xä) bic alte $|5rci§p:^e balb loteber^^erftettett. 

S)ie ©prac^e unfercr ^aufteute, imferer SanquterS unb 
unterer ^^inansblötter tft nod^ immer franf am merfanttltftifd^en 
Srrtl^ume. @te f|)red^en unaufprltci^ bon ber „güttftigen ober 
itngünfttgen ^anbelsbilang." Wan foEte fagen, Slbam ©mttl^ 
:§ätte gan§ bergebltc^ gef einrieben; man folgt mit auf merf famer 
unb oft unrul^tger Tlknt ben SSetoegungen be§ ®elbe§ al§ tütm 
baffelbe ber D^leid^tl^itm par excellence märe. ©Eportiren mir 
Diel ®tfen ober ^o^len, fo freut man ftd§; ei'porttren mir Diel 
®elb, fo ift man betrübt. SBo^er ftammt biefcr Unterfd^ieb in 
ber $8eurti^eilung? 3ft ba§ (Selb nid^t eine SBaare gerabe mie 
ba§ ®{fen ober bie ^o^^le? diejenigen, meldte biefe abfurben 
2Infi(|ten oerbreiten, öerbienten mie 5Öiiba§, im (Solbe, oon bem 
fie fo tprtc^ter SBeife btel ^aben motten, begraben p merben. 
^an braucht fid§ nid^t um bie S3emegungen be§ @elbe§ §u be= 
unruhigen. @§ toirb fid§ gang natürlid^ unter ben berfd^iebenen 
Säubern gemäfe i^rer relatiben SSebürfuiffe bertl^eilcn. 

S)a§ ift, mie id^ glaube, bie genaue ^uffl^^i^i^ttfiettung ber 
auf bie 33ebeutung be§ (Selbes bezüglichen Seigren ber Defonomiften, 
meldte in biefer 3Jiaterie be§ grölten 2lnfe^en§ genießen. Slber 
tro^bem befielt ein bottftänbiger SBiberfprut^ §loif(|en biefen 
S)ogmen ber fbeculatiben S^ationalofomie unb ber ©prad^e aller 
praltifc^en 6d^riftftetter, meli^e ba§ Suttetin be§ @elbmar!te§ 
tu f^ranfreid^, S)entf erlaub unb befonber§ in (Snglanb rebigiren.*) 
3n ü^ren täglid^en Berid^ten folgen biefelben mit gefpanntefter 
^ufmerffamfeit ben ^emegungen ber (Sbelmetatte. 6obalb ba§ 
(Solb in§ SluSlanb abfliegt, ergeben biefelben ben Sllarmruf. 
Sßenn bann ^inmieberum ba§ (Sbcttmetall §urüd£ftrömt, fe^en fie 
atte§ im rofigen Sid^te unb fie berfnubigen ba§ ^eranna^en ber 
3:;age ber Prosperität. Um biefen befremblid^en S^iberfbruc^ ber 
Slnfid^ten p feigen, braucht man nur ben Economiste fran§ais 
in O^ranfreidfi, ben Economist, ben Bulüonist ober ben ^inansberid^t 
ber Times in (Snglanb feit einem ober gmei SJlonaten p lefen. 
SBer i^at Unre(Jt, mer ^)at 9^edl)t? ®ie ^ationalöfonomen l)aben 
in abstracto nid^t Unre(|t, aber bie D^ebacteure ber ^^tnanäberid^te 
l^aben noä) me|r dit^t al§ fie, benn fie f äffen ba§ mirt^fd^aftlid^c 
Seben in feiner SBirflid^feit an. ^ann man glauben, ba§ bie 
^aufleute, bie S3anquier§ unb bie ^^tnansfd^riftftetter, bie auS 
näc^fter tläf)t bie täglid^en Semegungen be§ 3Jlarfte§ beobadf)ten, 
berrannt in bie @op|^i§men 'be§ äller!anttliSmu§, nicl)t§ bon ben 
(grfd^einungcn, bie fid^ bor ifiren Singen abfpielen, berftäuben? 



*) Stefem Söiberfprud^ begegnet man faft in jeber Slummer ber 
meiften liberalen Leitungen in ®cutfd)Ianb, toenn man ben rebacttoncEen 
3^etl mit ben Sörfenberic^ten öergleic^t. S)er Ucberfe^cr. 
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3ft e§ auf ber anbern Seite möglt^, bafe bic ^eröorragenbftcn 
^lationalöfonomen ftd^ fo öoEftänbtg &epgl{(| btefe§ @egenftanbe§ 
geirrt Ratten? SBeber bie eine noä) bie anbere §t)|)i)t|e[e ift p= 
läffig. ®er SBiberfpruc^ fommt ba^er, bafe bie 3^rage unter 
%tod öerfi^iebenen @efi^t§punften in'§ §luge gef a|t toirb, im 
3uftanbe be§ @Ieid)gen)id^tg, beut „ftatifd^en/ Don ben Oefona? 
miften, im 3uftanbe ber SSemegung, bem „bt)nam{f(^en," burd^ 
bie g^inanci^erS, inbem bie ©rfc^einungen in einem gegebenen 
Stugenblide unb im 3uftanbc ber 9iul§e bur(| bie erfteren, ba^ 
gegen in il^rer ©ntmidelung unb in ber S3emegung burc^ bie legieren 
Seobac^tet merben. S)oc§ toir motten biefe§ näf)er erläutern. 

Stbftract betrachtet, ift e§ öottftänbig richtig p fagen, toie bie 
Defonomiften tJinn, ba^ bie SJlaffe ber ®belmetatte, bie ein Sanb 
befi^t, eine üottftänbig gleichgültige ©ac^e ift. ®o fönnte '^xanh 
xtiä) atte feine Siugtaufd^e ebenfo gut mit gmei aJlittiarben ober 
gar mit einer aJlittiarbe ^ranc§ al§ mit fieben bt§ ac^t 3Jlittiarben, 
bie e§ l^eute öermenbet, bemerfftettigen, benn nad^ @aQ'§ 33eob* 
ad^tungen. mürbe ber Söert^ be§ @elbe§ im SSer^ältni^ P ben 
SBaaren in bem Tlaa^t fteigen, al§ bie 3Jlenge abnäl^me b. 1^. 
attc mä) @elb bered^neten 5preife mürben in bem SSerpItnife ab^ 
nel^men, in bem biefe§ rarer mürbe. SBenn ic^ nur einen 
t^ranc ftatt peier ptte, fo mürbe ic^ baburd§ nid^t leiben, 
benn mit biefem einen S^ranc mürbe ic^ mir ebenfo öiele @egen= 
ftänbe mie frül^er mit gmeien berfd^affen fönnen. 3Jlan mhoppU, 
öerbreifod^e in einem ßanbe bie SJ^enge ber ©belmetatte unb e§ 
mirb hahntä) mä)t reid^er. Sie 2Jienge ber nü^Iid^en (Segen= 
ftänbe, meldte ba§ malere Sßo^Ibefinben bebingen, mirb baffelbe 
geblieben fein; nur mirb jeber biefer (Segeuftäube in (Selb einen 
bobpclten ober breifad^cn .2Bert^ befi^en. S)iefe§ atte§ ift ftar 
unb bi§ ^ierler fann man ber 9(nalt)fe ber Defonomiften feinen 
SJormurf mad^en; aber bon bem 3lugenblirfe an, bafe man biefe 
Stbftraction in bie Sßirflid^feit überträgt, merben fie üottftänbig üon 
ben SCfjatfad^en, meldte bie ?5tnancier§, bie man be§ „3Jlerfanti= 
Iigmu§" bef(|ulbigt, täglid^ conftatiren, ßügen geftraft. 35a§ motten 
mir beutlid^ p mad^en fud^en. 

3n ber SBelt ber SBirfttd^feit finb atte auf furge ober lange 
S^ermine abgefd^Ioffene ©ontracte, bie bon ben S3anfen gemad^ten 
$ßorfd§üffe, "ber ©igcontofafe, atte Strien ber ©efd^äftSregulirung 
auf feftc $ßreife geftettt, unb biefe 5ßreife finb burcf) bie 2}lengc 
ber Slu§taufd§mittel fomo^I burd^ bie au§ 3Retatt gebrägten al§ 
aud^ burc^ ba§ ©rebitgelb beftimmt. Slber ha ber Umlauf ber 
©rebitinftrumente fii^ \t mä) ber metattifd^en Safi§, auf hiv er 
beruht, ermettert ober pfammensie^t, fo folgt barau§, ba^ bic 
greife im SSerbältniB P ber 3)lenge be§ mirflid^en (Selbeg fielen, 
^enn biefe ©elbmenge unb bie hahmä) beftimmten greife p= 
nefjmen ober abnef^men, fo mirb bie ©runblage atter @efi^)äftc 
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not^toenbiger SBeife geänbert; in meld^em ©tnne, inoHen toir 
unterfud^en. 

^}t1)VMn tüix pnäc^ft einmal an, bofe bie 3Jkngc be§ ®elbc§ 
gunimmt: tt)a§ toirb barau§ folgen? 2Bir finb fetneSlüegS ba= 
rauf angetoiefen, l)ter über iptipötl^efen jn grübeln. 3)ie ©r* 
fd^etnung l^at fic^ üox unferen Singen nnb in gerabep coloffaten 
SSerpItniffen nad^ 1850 abgefpielt. 3m SSergleid^ gn bem 3u= 
ftanbc um§ Sa^r 1840 öerse^nfad^te fid^ bie ©olbgeminnnng nad^ 
ber ^ntbedfung ber „piacers" b. i. ber ©olbnefter in Kalifornien 
nnb Stuftralien, unb bie ©eioinnung öon ©olb nnb (Silber p= 
fammen ftteg auf ben fünffachen S3etrag. S)ie ?5^oIgen biefer 
unerhörten SJeränberung finb auSgegeidfmet in bem berühmten 
S3ud§c öon Sl^oofe unb S^enjmard^ „History of prices" au§ein* 
anbergefe^t. Sll§ biefer gang auBergemö^nlid^e 3uflufe nad§ 
©nropa fam, er^ob 3jlid§el ®l)eöalier einen Sllarmruf, ber bon 
©obben toieber'^olt mürbe unb einen großen ©inbrudf auf bie 
Sfiegierungen mad^te. „S)ie ^^reife mürben fid^ üerboppeln, 
fagten fie, ma§ eine tiefe mirtpfd^aftlid^e (Störung ^erborbringcn 
mürbe; man müffe bal^er fi(| beeilen, ba§ @oIb au§ ber 
ßirculation p berbanueu unb pr au^fd^lie^Iid^en ©ilbermäl^rung 
überpgel^en." ^lelumard^ antmortete, man braud^e biefe ©efal^r 
nid^t _p für(Jten, meil ba§ ®oIb, meld^eS anfäme, neue mirt|= 
fd^aftlid^e S^ptigfeiten anregen, fo eine 35ermenbung für bicfe§ 
3Jietatt fd^affen unb beffen dntmert^ung üer^inbern mürbe. S)er 
©rfolg ^)at dltmmxä) ditä)t unb (Sjeöatier Unred^t gegeben. 
5Rad§ einigen Sauren fttegeu bie $ßreife ein menig, um ungefäljr 
15 pKt. nad^ Slngabe bon 3Jl. 3ebon§, aber balb prten bie 
^rei§fteigerungen auf, um einem 91tebergange berfelben Pafe p 
mad^en, obtno^t bie 5|irobuction öon ®oIb unb (Silber fid^ un= 
gefälir ouf ber ^ö^e einer SJ^ittiarbe erl^ielt. ©o mürben bie 
^rop^eseilungen bon SRic^et fö^ebalier unb ©obben burd^ bie 
2^l)atfa^en ßügen geftraft. 

(S§ mährte nid^t lange, baß bie munberbar fd^nette ($nt= 
micEelung ber @olb |Drobucirenben ßänber, Kalifornien unb 
Sluftralien, ben erften <^poxn ber Snbnftrie unb bem §anbel ber 
alten SBelt gaben. 3n ber X^)at, biefe Sauber gaben ntd^t für 
^iä)t§> ba§ ®r§eugnt| i|rer Slrbeit l^er. jebe 3JliEion, bie 
fie nad§ ©nropa fd^idEten, entnalimen fie einen entfpredfienben 
Sßertl) in SBaaren. Wan mu^te biefe fabricircn unb tran§bortiren, 
unb fo eröffneten fid^ neue Slbja^gebiete für bie marf)fenbe 
Slrbeit. S)iefer neue SSerbraud^ in ben ©olblänbern unb bie 
neue not^lnenbigtberbenbe $|^robuctton in ©uroba, um jenem ge= 
nügen p fönnen, beranla^ten immer me^r ^üStanfc^e unb 
miefen einer größeren SSermenbung bon ©belmetaEen , bem 
metottifd^en Si^aufd^mittel unb pgleicfi ber ©runblage atten ®rebit= 
gelbe§, ein immer größeres 2^ermenbung§gebiet p. S)a§ uad^ 
Kuropa ftrömenbe @olb lagerte fid^ in ben kaufen unb fanb. 
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in SOiüngen öerlranbelt, fofort feine (Segenletftung. ®iefc ^n- 
l^äufung bon ©olb betutrfte ein ^ernntergel^en be§ ©iSconto^ 
fa^e§. ^aä) 1850 fiel ber 3)i§cont auf 1| pföt. ia fogar auf 
1 p(^t S)a§ ^eruutergel^en be§ ,3tn§ftiBe§ fielüirfte eine 2ln= 
regung be§ Unternel;ntung§getfteg unb bie 23tlbung neuer ©efeß* 
fd^aften affer Strt folüolOi ii« 3«= find) SluSlanbe, 3Jlan 
ntufe eben für bog überpffige @db eine 25eriüenbung fc^affen. 
3m UeBrigen werben eine grofe a)hnge üon @ef(^äften lo^nenb, 
bie e§ mit einem 3^i^§fu| '^on 4 bis 5 5|5rr)cent nidfit getoefen 
n)ären, toenn man ba§ @etb für ben niebrigen Bin^fufe üon 2 
bi§ 3 ^rocent Befommen !ann. 3d) gebrauche J)ier bie fel^r 
rid^tige 25ergleid§ung Don 9Jl. SSonaml) 5price, ber fagt, ba§ ©elb 
fei ein ^ul^rmerf, a&er iä) sie!^e barauö eine ber feinigen ge; 
rabe entgegengefe|te-©d^luMoigerung. SBenn SBagen int Ueber= 
flü% Dorljanben finb, fr» fann man fie billig mietl}en unb menn 
bie SBagen biffig finb, fo bebient äffe SBelt fid^^berfelben unb e§ ent= 
fteJit ein anfeerorbentlic^er 35erfel^r. ®a§ fann man in dltapd fehlen, 
m man für bie ^al^rt 50 Centimes begaf^It unb m felbft bie 
S3ett(er im ©orricolo für einen ®du (5 ®entinte§) fal^ren. Sßenn 
bie monetären ^ul)rmerfe im Ueberftu^ üorl^ojiben finb, fo fann 
man fie biffig mietben. S)er S[^erfe§r ift bann ein fe^r leb* 
i^after. S)ie @efcf)äfte blühen, mie man fagt. Dljuc äffen 
3tt)etfel ift ba§ Kapital, melc^e§ man oerborgt unb anleimt, in 
^irflic^feit nid)t ba§ (Selb, üielmel)r äffe §ur ^ßrobnction 
nü^Iic^en ©egenftänbe; nur ift ba§ (Selb ba§ aJiittel, um p 
biefen ©acl)en p fommen. d)l\t (Selb niufe mau fie bepl^len. 
3}litf)in ift e§ ba§ (Selb, beut man nachfragt bei affem, ma§ man 
tl^nn miff. 3Jlan fommt ba^er> menn baffelbe reid^lid^ öorl^anben 
ift, leidf)t äu ben in (Segenftänben beftct)enben (Sapitalien, bie man 
oermenben miff, unb folgetoeife entmidelt fid^ bie §Probuction. 
®ie erfte SBirfnng eineg Bufiwff^» '^on (Sbelmetaffen ift alfo ein 
Raffen beg S)i§contofa^e§. S)iefe§ ©infen aber bemirft balb 
fold^e £ebl)aftigfeit in ber Bemegung ber mirtl^fc^aftlicl)en Slu§= 
befinung, ba^ bie 92ad^frage nad^ (Sapitatien bie borbanbene 
OJlenge' berfelben überf errettet, unb bann fteigt ber S)i§cont 
mieber. 3)iefe§ fonnte man beobacf)ten mäfirenb ber 5ßeriobe 
ber Prosperität bon 1853 bi§ 1870. 3)ie bnrc^fcf}nittlid)e ^Qi3l)e 
be§ 3{n§fu^eg ftieg tro^ be§ überreic^Iicfieu 2^ori)anbenfein§ be§ 
@olbe§, mcti bie munberbare (Sntmicfelung, mel(|e biefe (Spoc^e 
fenugei^nct, eine unaufr)örlt(|e $)kc^frage nad^ (Sapitalien ber; 
anlaste. S5as mar bie 3eit, in ber man an äffen (Snben be§ 
SBeltbaffg ©ifenba^uen baute, Kanäle grub, Sanbengen unb 
SSerge burd^fta^, ein S^elegrapfienne^ um bie SBelt mob, 
electrift^e St'abel berfenfte, 33ergmerfe anlegte unb S3anfen 
grünbete. .§err 9^emmard^ tl^at meiter nid^t§, aU bafe er ber 
allgemeinen i3ffentlidl)en 3}ieinung 3Borte lieb, al? er fagte, bafe 
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ba§ @Dlb ber ^^lacer§ bic ^aupturfac^c bcr ft)itnberl6aren ®nt= 
jDtdflung fei. 

3)te stoette SBtrfung be§ 3uftuffe§ ber ©bcImetaHe tft, eilt 
mäßiges ©teigen ber greife §u belütrfen. SStele neue Unter= 
nel^mungen tüerben gegrünbet, unb e§ entfte^t barau§ eine 
größere 9iac^frage na(| aßen @ad^en. ®ie S^crgtoerfe, bie 
©ifenbal^nen, bie Unternehmungen atter 3lrt, bie üöeraÜ ge* 
grünbet toerben, müffen me^r toeiter, ßifen, ^olg unb My- 
ftoffe aEer ?Xrt in größerer 2Jlenge aU früher l^abeu. S)ie 
ttjad^jenbe 9^ad)fragc erzeugt mit 9^otr)lüenbtgfett ein ©teigen ber 
^Preife. S)iefe Sutta^wc bollsiel^t ftd^ gans attmnf}Iig, unb 
mäl^renb btefeI6e ftattfinbet, erzeugt fte jene ©ituatton be§ 
Waxttt^, treidle bie (Snglänber a brisk trade nennen. Sffie bie= 
jenigen, melcf)e Bei ber $|5robuction trgenb lote bet^eiltgt finb, 
geroinnen. 3)ie Strfieiter, nad) benen me|r 91ad^frage ift, roerbcn 
bcffer begal^It; jte fönnen initl)in me^r @elb ouSgeben unb öer= 
töeuern burcf) i^re Dlad^frage bie «Sachen, bereu fie bebürfen, 
roa§ roieber für biejenigen, bie biefe Slrtifel üerfertigen, öor= 
t^eiC^aft ift. S)a bie ^Jabrifanten mel^r berbienen, fo faufeu fie 
anc^ me|r ©egenftäube. S){e 5)3reife biefer <Saä)tn fteigen bann 
aud^ roieber, roorau§ uneber 3lüi^m für eine anbere Kategorie 
üon ^anbroerfern eutftel)t. ©erjentge, roeld)er 9^D|ftoffe auf= 
fanft, um fie in ^^^abrifate _p berroanbetu, geroinnt fnft immer, 
einzig unb alletn burd^ bie X^)at\aä)t, bofe bie greife fteigen, 
benn biefer Dio^ftoff, 3^Iadh§, S3anmrooIIe, SKoIIe, gegoffene» 
©ifen 2C. roirb im 8lugenblide be§ SSerfanfS t^eurer fein al§ 
beim Slnfauf. S)a§ iinrthfc^aftttc|e unb foufmännif(|e Seben 
bilbet, roic man fielet eine unge!^eure ^ette bon Urfadieu unb 
Söirfungen, tu ber bie Sage jebes ©ingeincn burd^ bie attgentetne 
Belebung ber Strbeit, ber einsigen roal^reu OueÜe atte§ 9fieid^* 
tl)um§, berbeffert roirb. (S§ fommt fogar bor, bafe bie $|5reife 
bieler ©egenftänbe in f^olge ber inbuftrtetten Sl^^ätigfeit herunter^ 
ge^en, roeil man roegeu ber neuen Unternef)mungeu unb $)Jlafd§tuen 
billiger probucirt. 2)a§ ift bie 3iet|e ber günftigen ®r= 
fd^einungen, roeli^e eine ^Jolge be§ 3itftrömen§ ber ®bel= 
metalle finb. 

SIber, roirb man fagen, biefe S^brt^eile mt^t mau aud^ 
feiten§ ber „Suftationiften" einer reidf)Iid)eu StuSgabe bon ^a-- 
piergelb mit 3i^'attg§CDur§ bei. D^ne ^rt'etfclr i^i^i' ^ft ^iefe 
ifünftltdf) burd^ bie „Inflation" gefdfiaffeue Stnreguug fe!f)r t!^euer. 
®a biefetbe auf nid^t§ Dfieellem berul^t, unb ha biefelbe feine 
anbere Urfad^e at§ ben SRipraud) ber ®efe^gebung§geroalt l^at, 
fo beranlafet fie bie ©utroert^ung beg umlaufeubeu ©rebitgelbe§, 
ba§ 6d^Ie(^terroerben ber 3[Be(|feI unb bie ununterbrod^ene 
(Störung be§ §anbel§ mit bem StuSlanbe. Unb über furg ober 
lang mufe man gro^e Opfer bringen, um gur SJletallctrcuIatiou 
gurüdtguf eieren. ®§ ift aber etroaS gang anbere§, roeun ber beu 



©efd^äften gegebene Sporn einem ^ffaturereigniffe, bem 2ßad)feit 
be§ S3e[tanbe§ ber ©belmetaEe, ber reetten S3aft§ ber 2ße(|fe( 
unb pgleic^ bem t^atfäc^Itc^en Slqutöaknt aEer 2Bertf)e pge^ 
f(|ne6en merben mufe. 3n biefem ?^aEe gtebt e§ feine ©nt== 
toertl^nng be§ ©rebitgelbeS, feine Störung im 3öec^felberfei^r, 
leine ärgerli(|e JHücfloirfung. Sittel, toa§ möglich luäre, beftel)t 
borin, baB in i^olQt ber größeren @elbmenge eine attgemeine 
Steigerung ber $)5reife einträte; ober felbft biefe ^oIqc toürbe 
toal^rfd^einlic^ ni^t eintreten, benn fofialb bie S^^U ber @efd)äft§* 
abf(ilüffe eri^eblid^ unb anbauernb gunimmt in g^olge ber toirt^^ 
fd^aftlic^en ©nttnicfelung, toeld^e burd^ ben S^iorn ber größeren 
©elbmenge eintritt, finbet biefe anä) i^re Siermenbung. 3)ie 
^Rac^frage nad) @elb mürbe fi(f) lieben, unb ftd) mit bent'2(ngebDt 
im S^ibeau erl^olten. S)ie ®belmetatte berliereu bann nid§t§ bon 
i^rer tauffraft; bie greife merben nid^t fteigen. 3)0» ift e§ 
gerabe, ma§ fic^ feit 1850 ereignet l^at. 3)er iäl^rlic^e S)urd)= 
f^nitt ber ^^robuction ber (Sbelmetaffe betrug toäl^rcnb be§ 3e^n= 
jäl^rigen 3eitranme§ bon 1840 bi§ 1850, 362 3}liIIionen f^ranc§. 
3Son 1850 bi§ je^t mar er beinol^ breimal fo grcjs, — gmifc^en 
900 unb 1000 3>iiIIiDnen 3^ranc§ — unb tro^bem l^aben bie 
greife bie einen Stugenblicf gunaljmen, ungefäl^r ibre alte ^ö^e 
mieber angenommen. 

So f)at ber bor breifeig Söhren begonnene au^erorbentlic^e 
3uj!itB bon ©beimetallen ben bortbeilbafteften ©influfe auf bie 
©rmeiterung ber mirt!^f(|aftlid^eu Slptigfeit in ber gangen Stßelt 
ausgeübt, unb biefer SSort^eil ift bon feinem einzigen 9Zad^tl)eil 
begleitet gemefen. 2ßenn mid) barauf befdiränfe, garnid)t 
megguleugnenbe ^botfad^en gu conftatiren, bann barf \ä) hoffen, 
ba| man mid^ nic^t be§ „2Jiercantiligmu§" ober be§ „3nflatio= 
ni§mu§" befc^ulbigen mirb. ^ä) refumire blo§ bie S!apitel 
be§ claffifc|en Sßerfe§ bon 3)1. 3^emmarc^*), bem man, mie id) 
mir einbilbe, nidfit ä^nli(|e Srrlel^ren beimeffen mirb. 

Untermerfen mir nun bie nmgefel^rte ©rfd^einnug, ba§ Sels 
tenermerben be§ ®elbe§, unferem Stubium. „SDte SlnSful^r be§ 
@elbeg ift eine gleici^gültige Sad)e, fagt SJ^id^et följebalier; benn 
man mad^t bie 2lu§taufd^e ebenfogut mit menig, mie mit bielem 
@elbe". „Sagt bielmel)r, e§ fei eine bortl^cilbafte Sad^e, fügt 
3. 33. Sal) l)ingu, benn im 5lugtaufdb be§ @elbe§, eine» tobten 
Kapitals, er|ält man nü^lidje SBaaren unb ba§ im Sanbe ber# 
bitebene @elb mirb bequemer, benn um biefelbe 9}lenge @egen= 
ftänbe gu begaljlen, bebarf e§ eine§ um fo bicl geringeren (Se- 
totestes, al§ baffelbe me_br äöertbe fauft.'' Söenn biefe S3e!^aup* 
tungen, toeldCie atte S^iationalßfonomen bon ber bebuctiben Sd^ulc 

*) aJlan Icfc mit Slufmerffamfctt bie bem ©tubium bcg, burd) 
ba§ col{fontifd}c unb auftralifd^c ®Dlb in ber 5)3cr{obe bon 1848—1856 
berborgcbrac^tcn ®ffectc2 bon M. d^mmavä) gcjytbmctcit .Kapitel in 
bem S3ud)e History of prices bon 3;oofe. 
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faum noä) iinterfd^reiben Bereit fein bürften, xiäjtiq luären, 
fo mü^te mau barau§ fcfjitefeen, bn| bie gefammte ®efc^äft§n)elt, 
bie regelnben S3anfen, bte S?aufleutc, bie SBedtifelagettten, bie 
©peciilanten unb bie ©d^reiber ber ^inniiäßerid^te aEer S3Iätter, 
bcr befreniblidöfteii SSerBIenbimg berfaEen Joären. Stße beftätigen, 
bnfe bie bon Stit gu ©elbmärfte ftörenben ^rtfen unb 

©türfimgen hnxä) gu gro^e Slit§ful^r bon ©belnietaE berurfa(i)t 
ober berfd^Iimmert finb. Offenbar ftnb e§ bie Defonontiften, bie 
fid) in ti'olge einer bberfläd^Iid^en, eingig unb allein auf Slb? 
ftractionen angefteEten STualtife geirrt l^aben. (5§ ift uotl^toenbig, 
ba§ ©tubinm ber ©rfc^einuug burd^ aufinerffame S3eobad^tung 
ber 3:;^atfad§en loieber aufpnel^nien. SBir l^aben f)ier nur nod^ 
baran gu erinnern, Jüa§ ficf) bon 3ett p 3eit bor unfereu 
Singen abfpielt. 

SBenn man @elb ejportiren mufe, fo entnimmt mou eg ben 
S3anfen, meil fic^ bort eine grofee Slnpufnug beffelben, ioeld^cS 
pr S)i§p£)fitiDU jebe§ 3ni^aber§ ber Sanfnoten ober bon bi§contir= 
baren ^QanbelS^apieren fielet, befinbet. ®ie S3anfen, meldte 
immer einen S3eftanb I)abeu müffen, um bie (5inlö§barfeit be§ 
förebitgelbe§ p garantiren, erp^eu al§bann ben S5i§contfa^. 
3u gemö^nlic^en ^eiteri genügt eine ©rpl^ung um ein ober smei 
$rocent, um ba§ ©belmetaE prürfprufen, inbem biefelbe ben 
$i5rei§ aEer SBertlje bermiubert unb bem (Selbe einen lo^nenberen 
^ietr)5in§ fi(^ert. ^utueilen aber unb gmar, Ujie man Beobad^tet 
pt, aUe neun ober ge^n Saläre bringt ba§ SSerfc^miuben be§ 
@elbe§ eine acute ätifi§ fierbor. 3Jt 3ebon§ fcfireibt biefe 
periobifc^en ßrifen ben (SonuenflecEeu p. 3d^ Ijabe in einer 
©peciaifc^rift „Lc marche monetaire depuis cinquante ans" 
nadjplbeifen gefudjt, ba^ biefe ^rifenburd^ ba§ 3ufammenlt)irfen 
breier llrfai^en Ijerbeigefüljrt ftnb: 

1) bie fe|r aEgemeine SSermenbung ber ©rebitinftrumente, 
burd) meldte bie enorme 2}laffe ber ©rebitcircnlation, S3anf= 
noten, Sßedjfel, (lf)td§>, ©ontecourrentS auf einer bi§ auf§ 
äufeerfte berringerten 33letaEunterIage rnl)t; 

2) ba§ Siorl^anbenfein einer großen 3^^^ ^on Engagements 
für beftimmte äeit auf bem ©elbmarfte, meldte entftanben 
finb : 

a. an§ ber ©rünbung bteler neuer Unternehmungen; 

b. au§ bielen SBaareuberfäufen unb 

c. au§ ber ©beculation, meldje immer eine ^^eriobe ber 
SluSbel^nung unb ber ^^roSberität begleitet. 

8) ©nblid) alg 3lu§fd^tag gebenber ©runb ber trifi§, bie 2tu§'- 
fufjr be§ (Selbes, mag biefelbe nun beraula^t fein burd^ 
eine fd^ted^te ©rnbte, mie im Satire 1847 ober burd| 
$lßtacement§ im- ^uSlanbe, loie 1825 unb 1856, ober burd^ 
einen ungemö!^ulid§en Stnfauf gemiffer SBaaren, loie mätirenb 
ber „^öanmmoEnot^" im ^a^)xt 1864. 9)Uigen nun bie 



lirfarfien, toelc^e bte ^rtfen beraitlaffen, 'fein, meiere fte 
iüötteti, fo toar aüemal ba§ SluSfcfilaci oeßenbe 3}bmeitt bie 
Slugfu^r be§ @elbe§, H)eld)c eine ©mfc^riinfung ober gar 
eine bottftänbige ®r[d)ütternng be§ ®rftbit§ in g^otge ber 
plö^Itc^eit unb fe^r ftarfen ®t§conterpf)ung l^erbeifü^rt. 
S)iefe Stu§fur}ren be§ @elbe§ tnerbeu tm attgememeit burdj 
eine Zerrüttung ber ^anbetsbtlang beranlafet. ®te met[ten Odo-- 
nomiften müqutren fic^ über bte §anbel§btlans al§ eine „mer= 
fantiltftlfc^e" ©f)tmäre; tro^beni fahren aEe f^inansblätter fort, 
fid) mit berfelben %n befc^äftigen unb mit ber allergrößten ©org= 
falt atte ©c^manfungen berfelben gn üerfolgen. 3n biefem ^^unfte 
i)aben bte (Sefdiäft§Ieute nod) 9^ed)t. 30^an motte mtd^ aber reci^t 
berftef)en; man fattn ntd^t mel^r bte §anbel§bilang attetn in S3e- 
tracfit gießen, mte man eg frü|er fonnte, inbem man bie Smpotte 
unb (St'porte öon SBaaren nebeneinanber ftettte. S)ie (Kapital- 
anlagen, bie Sßerfönfe unb 5in!äufe auSlänbifd^er %onh^ unb 
bie babon gesogenen 3^"!^« l^aben enorme ^Proportionen ange* 
nommen unb beeittfluffen bte S3tlati3> ol^ne baß bte ßiften ber 
3Dttbeprben btefeII3en in Slnfa^ bringen fönnten. S)ie reic^fteit 
Sauber mie (Snglanb unb ^ranfreid^ finb ©laubiger ber anbereit 
ßäuber mä) 3JiiIIiarben. S)ie 3tufen biefer ^Httiarbeu, für 
meiere SBaaren gefenbet merben, gemä^ren 9^aum für Sntportc 
o^ne ©egenleiftung in ©i'porten. S)aboit ift bie S^olge, baß bie 
reid)en ßänber regelmäßig uitb, o^ne (Sti)rungen ber §anbel§= 
bilans gu berurfad)en, btel mer)r importtren alg e^portiren. 3d) 
gebe ^ier in ällittionen $Pfunb Sterling bered^net bte Bahlen 
für @nglanb: 



3Jle^r an Import: 97,07 123,29 114,21 142,81 
2Bof)Iberftanben, biefer Ueberfdmß ber Smporte repräfentirt 
außer ben Sti^f"^'! ber im StuSlanbe angelegten ©apttalien bie 
Sßerfc^tffungSfoften ber tn§ ungeheure ge^enben SQ^affen bon 
SfBaaren, mel^e engtifc^e ©^iffe für bie gaitge Söelt tranSpor- 
tiren, fomie bte .§anbel§geminne an ben nationalen unb au§= 
länbtfc^en $Probucten, meldte englifd^e ^aufteute überaß ber- 
faufen. (S§ folgt f)ier bte bieSbej^ügli^e bon Tl. @. 2JlebIet) in 
The reciprocity Craze aufgeftettte ^ered)nung: 

g^rofit an beit 23erfd^iffung§foften = . Sib. 45,000,000 

25erfi^eruitgeu „ 3,500,000 

3infen bon §anbel§capitalien im 3(uglanb . . „ 5,000,000 

Profit an ben SBaaren „ 17,500,000 

3infen bon im 5lu§Ianbe aitgelegten ©apitalten „ 55.000,000 



''Man muß ntd)t überfel)en, baß bie Slnfäufe unb SJerfäufe 



Smporte 
©Eporte 



1877 1878 1879 
349,41 368,77 362,99 
252,34 245,48 248,78 



1880 
411,22 
268,41 



Sib. 126,000,000 
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Don ?5onbö eine imgefjcure ^oEe in ber 23tIonä, irie mon tn 
ber legten ^rift§ 311 6nbe Sanuar 1882 gefeiten f)at, fptelen. 
iJlöer irenn ba§ fo mit einem Ueberfd^ufe an Importen für ba§ 
ßanb, lt)eld^e§ ©IckiBiger tft, l^ergefteEtc ®Ieid)gemid^t burd^ bie 
^otl^menbigfeit neuer Slnlagen im 8ln§Ianbe ober burd^ auS* 
nal^mStüeife Slnfnufe non ©etreibe in fd§Ied)ten ©rntejal^i'en 
geftört mirb, bann mirb eine ungcmöf)nlidf)e Slngful^r öon (Selb 
itnb bamit eine mel^r ober meniger \tavk ^rift§ bie S^olge fein. 

3)iefe acuten ^rifen finb sumeilen berpngnijsbott. S)er 
$rei§ alter Sßertl^pajJtere mirb ftarf tjeruntergebrüdft. S)te 
SSanterotte berechnen ft^ uac^ S^aufenben. 2)te 2Ber!ftätten 
fd^lie^en fid). 2)ie SlrBeiter ftub o^ne Slr&eit. S)ie ßeiben unb 
ba§ ®Ienb finb fe^r grö^. ''Man tann alfo Dod^ nid^t Behaupten, 
ba^ fögar in folgern %aüt bie SluSfu^r ber ©beimctalte eine 
glei (^gültige ©ac^e gemefen fei. 9lur bie unougenefimen Effecte, 
bie fütc^e ^rifi§ hervorbringt, finb bürüberget^enb. S3alb neljmen 
ber ^anbel unb bie 3nbnftrie il^ren gcmol^nten @ang mieber 
auf. ®ie greife fteigeu lüieber. S)ie (Srfparniffe siücier ober 
breier 3a^re genügen, bie pB^Iid^en 2]erlufte mieber an§sugleid^en. 
58alb beginnt eine neue ^eriobe be§ 2Bo^Iftanbe§, ber (Sjcpanfton 
unb ber ©peculation, meldte bann gelüöljnlid^ ^n einer neuen 
S^rifiö fü^rt. 

S)ie tjolgen einer langfamen unb unuuterbrodienen SSer* 
minberung be§ @etbbeftanbe§ finb gang anberer STrt. ©ie ent* 
ftel^en gau^j unmerftttf), o^ne Don irgenb einer fieftigen ©tijrung 
begleitet p fein. S)ie llrfad)e be§ Uebelg ift fo toenig fid^tbar, 
ba^ biefelbe öerfannt unb beftritten mirb. ©ie ift nic^t ein 
bi^igeg lieber, fonbern eine Blutleere, üon ber ber fociale 
iTöxptx ergriffen toirb. ©ine £'rifi§ biefer 2trt l^at bon gleid§ 
uacb 1816 bi§ 1840 unb bann üon 1873 bi§ pm feiigen 
SlugenblicEe ftattgefnnben. S)te betben ^rifen finb burd^ ganj 
gleid)e Umftänbe berbeigefül^rt ioorben; 1) S^erminberung in ber 
^jjrobuction ber ®belmetatte. 2) Slufeergemi)I)nIid^e S^lad^frage 
nad^ @oIb. ö) 3mifd)en I8I6 unb 1822 gab ©nglanb bie 
^l^apiermäl^rung auf unb ging 3ur ©olbmäi^rnug über, moburd^ 
e§ bem attgemeinen ©eibnmtauf ber SBelt smangig aJiittionen 
$)3funb Sterling entgog, eine enorme ©umme für jene (Spoc^e, 
benn fie betrug ba§ 3ehnfad)e ber jäl^rlid^en ^ßrobuction.*) 
b) '>Raä) §errn ©oetbeer ift bie |ä^rlic^e burc^fc^nittlic^e $ro= 
buction, meldje mäl^renb ber ge^njal^rigen ^periobe bon 1801 — 



*) Snbcrt ©attatin, auf bcffen STutorität in bicfcr <Baä)t man 
fidf) fo oft berufen :^at, fd^rieb im ^aijvt 1829: „Not only has Eng- 
land by that, experiment, in the face of the universal experience of 
mankind, gratuitonsly subjected lierseif to actual inconvenience for 
the sake of adhering to an abstract principle, but in so doing, she 
has departed more widely from krown principles and from those 
which regnlate a sonnd metallic cui'rency." 



1810 259 3JiiütDnen ^5ranc§ Betrug, auf 159 2)HEtDuen üoit 

1811 bt§ 1820 unb auf 151 aJitKiDuen Dou 1821 bt§ 1830 
(jefallen uub I)at ftd^ bon 1831 hi§> 1840 ntc^t pl^er al§ auf 
202 aJitUtonen gel^o&en. ^aä) 1875 f)a6eu bie SSeretnigten 
©taateu burd^ i^ren Uebergang 3ur (Solbtnäl^rung älütfd^cn bret 
unb öier ^JJltßiarben g^raucS (Solb afiforbirt. 2)te ©efamnits 
tirobuctton ber Bciben ©belmetaEe l^at utij^t abgeuDUimen, aber, 
ba ba§ ©über nirgenb§ aufeer tu 3ubten gu ben 3Jiüusftätteu 
pgelaffen tüurbe, fo lüurbe ber @elbbeftanb unb bie ©trculation 
nur nod^ mit bem (Solbe, beffen 5)3robuct{on um ben britten 
Xljtil geringer gemorbeu mar, gefpeift. S)er jä^rltd^e 3uflufe 
ber ©belmetatte in bie ©ircnlation ift auf bie §älfte gefunfen 
unb smar bon einer aJltttiarbe ?5ranc§ auf eine falbe 3Jlittiarbe. 
Slufeerbem j^at Stmerüa un§ feit brei unb einem l^alben Saläre 
ungefähr 1^ 3Rittiarbe in @olb entgügen. 2)tefe brei Umftänbe 
ptfammengenommen Traben nad^ 1873 gerabe mie uad^ 1816 
eine ©elbcontraction pr ^^olge gehabt. 

S)iefe @rfd)einung, \vdä)t ba§ gerabe ©egentbeil ber (Se= 
fcl^äft»au§bel)nung mä) 1850 ift, müffen mir je^t unferem ©tu* 
bium untersiel^en. Sie ift nod) nid^t in ftiftemattfd^er Sßeife 
ftubirt, aber fel^r frappante Slngeid^en finben fid^ in berfd)iebenen 
Arbeiten, befonber§ in: A. Alison, England in 1815 and 1845, 
or a sufficient and a contracted money. — D. Lube, Argument 
against oue gold Standard*). — Eeport of the Monetary 

*) Sd) füge i)ter einige Slbfä^c biefer ©d^riften, btc öDr§ügHd; 
auf bic je^tgen 23erf)ältniffe paffen, bei: „Is there one man of sense 
and reflection, wliose mind is not sometimes occupied and whose 
imagination is not startled by the actual and prospective State of 

conntry The Standard of England was what it is now and 

has always been thronghout the rest of Burope, silver. Monstrous 
and iucredible delusion, we are now told that the question is settled 
for ever. i ut with a gold Standard, circulation cannot increase. 
So it opposes an etfectnal barrier to all iraprovement. By the gold 
Standard, the currency has been reduced below the point that would 
afford remnnerative prices with the present taxes". D. Luhe, M. A. 
Trin. Coli. Dublin, Argument against one gold Standard, 1832. 
Sube fprid)t fid) gu ©unften ber @tIbertDä:^rung au§. Sir, Str^ibalb 
SKIifött fagt begüglid) ber (Selbcontractlon: „The distress among the 
mercantiie classes for years after the dreadful crisis of 1825, of the 
agricultural interest during the lower prices from 1832 to 1835, 
and of the whole Community from 1833 to 1842, was extreme. 
Turning capital to agriculture was during this distress evei7 where 
grievousley abridged and in many places totally annihilated, Ireland 
dui'ing the whole period has been in a State of smothered insurrection. 
The heart sickens at the proofs numerous and incontrovertible, 
which the parlimentary reports for the last ten years have accumu- 
lated ofwidespread and oftenlong enduring suffering amongst the 
labouring poor of England". 9flad)bem Slttfon bvtnn bic immer ^u- 
ncf)mcnbc Ungletd^t;e{t befpröd^en f)at, fdfjxt er fort: „Some external 
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Commission of the Senate of the United -States, 1876. — Dana 
Horton, Silver and Gold. — R. Giffen, The rccent fall of 
prices (Journ. Statist, soc. March 1879). 

3m glatte einer ^rtft§ in ^^olQt einer attmä|Iigen @elb* 
contraction tnerben bie (Sbetmetalle nic§t plö^lid^ itnb in großen 
3)iengen ben SSanfen entnommen, tote bei ben acuten trifen. 
S)er ©rebit toirb mithin aud§ ni^t erfc^üttert. S)er ©elbßeftanb 
nimmt nur gans umnerfM) bur^ ben ©belmetattöerörau^ ber 
Snbnftrie ab. dlux au§ bem einen ©runbe, tneil ber Seftanb 
nid^t mef)r mie gettöl^nlic^ öerforgt mirb, fann er fid^ ntc§t auf 
ber ^öl)e ber 3una^me be§ njirt^f^aftlic^en Sebent erhalten. 
S)ann beginnt ein nnmerfttd^er $Prei§rürfgang, ber balb einen 
boib ben anberen ©egenftanb erfaßt. S)ie nnangenefjmen ^^oh 
gen biefe§ Umftanbeg, bie burc^ bie Tlt^)tiaf)l ber ^ktionat* 
ofonomen enttoeber nid^t bemerft ober gar abgeleugnet werben, 
finb §ti)eierlei 3Irt: 1) @o lange ber $Prei§rücfgang anbauert, 
beftnben fid^ ber SnbuftrieEe unb ber .*öinbel§treibenbe unab* 
läffig in 25erluft, benn fie niüffen oft btttiger berfaufen a(§ fie 
eingefauft ^aben. S)ie Unternehmungen bringen feinen (Seluinn 
ober führen gar gu SSerluft. S)ie 3nbuftrieC(en ioerben ent= 
mut^igt, unb galten mit tl^ren Unterne!^mungen an, unb bie 
neuen @efc|äfte toerben feiten. S)ie Slrbeiter inerben inentger 
gefud^t, unb fie fe^en abnehmen, ©ie üerbrau(|en 

toeniger, unb fo muffen bann bie jal^Ireid^en SBcrfftätten, bie für 
i^ren Sebarf arbeiten, i^re ^^robuction berminbern. S){e 3n= 
buftrieEen unb ^anbeltreibenben, bereu SSerbienfte gang geringe 
fügig finb ober gar gang aufl^ören, müffen meuiger gut leben, 
unb fo inerben aud^ bie ajlanufactureu, meiere für' bie begüterten 
SSoIfSflaffen arbeiten, gu i^rem 2:;|eil in 3)lTtretbenf(^aft gebogen. 
©§ tft eine allgemeine 2lbnaf)me beg töirthfd[)aftlidf)en ßeben§. 
2)a§ 3ur Untptigfeit berbammte .Kapital ^äuft fi^ in ben S9an= 
fen auf. S)er 3tn§fuB gefjt l^erunter, toeil bie ^iad^frage gering 
ift. 3)a§ @elb fd^eint ntd^t p fehlen, unb e§ fe^lt in ber X^)at 



cause mnst therefore have paralysed and blighted the financial wealth 
of the country in the midst of such increasing growth of the natio- 
nal ressources since the peace, and the all important question arises, 
what was it that which had this effect? The answer is: It was 
the contraction of the currency which was erroneously made to 
accompany the resumption of cash payements, by the bill of 1819, 
which has been the chief cause of all this effects". 2tIifon befc^retbt 
borgüglid) bie berpngniBboIIen ^^-olgcn ber @elb contraction, bcren 
llrfadje int attgenteinen unbemcrft bleibt: „It is as difticult toget 
the great bulk of men to unterstand that it is the currency itself 
that is shifting in value, when great change of prices are going on 
around it, as it is to make them comprehend that the earth is 
nioving rapidly through the heavens". Pag. 51. England in 1815 
and 1845, or a sufficient and a contracted money, 1846, 



au(^ n{d)t; benn iiacl^ ©at)'§ SBal^rnefjmimg i^at bte abfolut ober 
rerattb^bermmberte ©elbmaffe einen Ijö^ereit Söertt) angenommen, 
3etie @tnf)ett befleißen fjot einen Pieren SBertf) unb üermittelt 
größere 8ru§taufc|e. ^an üerminbere fo ötel, afö man loill, 
ben ©elbBeftanb nnb er loirb immer gro^ genug fein, benn, ha 
bie $ßre{fe öerpItntfemäBig finfen, fo toirb berfelfie bie nämti(^c 
Spenge ©rgeugniffe !aufen imb fiegal^fen. 6oBaIb ba§ ^Qerunter* 
ge^en ber S}}reife beenbtgt fein njtrb, loirb auc^ bie ^eriobe ber 
Seiben, bie bte ^olge babon mar, aufhören, unb aföbann loirb 
bie mirti^fc^aftlid^e SÖeloegung t^ren normalen @ang mieber auf= 
nehmen Bunen. Slöer ber llebergang fann lang nnb, loie mir 
bereits feit 3al)i'en fe|en, üou einer D^ei^e graufamer $ßrüfuugen 
kgleitet fein. 

2öirb nun aber, meun bie 5lu§taufd)e fid) mit toeniger 
@elb Begleichen taffen unb folglich auf ber @runblage uiebrtgerer 
!i}5reife rnl^eu, bie (Situation biefelbe mie üortjer fein, mie bie 
OefDuomiften ber aBftraften «Schule bel^anpten? ^einegmeg§. 
S)ie' Saft ber alten ©Bulben auf lauge S^ermine mirb genau in 
bem SJerl^ältuiB be§ $rei§rücfgange§ berme^rt fein. 3n ber 
Xljat, um btefelBe 3Jlenge @elb p öefommeu, mirb man mef^r 
®aaren ober mei^r 3frbeit§ftunben leiften müffen, roeil biefe eben 
im greife I)erimtergegangen finb. S)ie Qtaattn, b. i). bie 
oerfd)uIbeteu, bie §l)pot^ef eufc^ulbner, bie ©efell- 
f(|aften, meldte Obligationen emittirt §abcu, bie 
@ruubeigentl)ümer, meiere gur ^a^tnng öon 3lbgaben, 
5|^euftonen, Sluflogcn aller §l[rt berpfltd^tet finb, 
merbcn bernid^tet pm SSortbeil ber .tapttaltften. 

SBa§ tl^nt ba§, mirb mau fagen. 2)ie (Sincu geminneu, maS 
bie Sluberen berlieren. D, großer 3rrtf)um! (S§ mac|t fe^r biel 
au§; benn ber Jßrobuceut ift gu ©unfteu be§ D^entierS geopfert, 
ober, mie Stuart 3JJiII fagt, ba§ t^ätige (S;a|)ital gu @unfteu 
be§ untptigen. S)a bie meiften Staaten (5uropa'§ f(^on bis 
pr äufeerften ©renge belüftet finb, fo mirb, meun 3§r no^ auf 
inbirectem Sßege bie Saft, momit bie Stuleil^en fie befd^mert l^abeu, 
oerme^rt, bie unauSbleiblid^e g^olge ba§ (Slenb ber Bebölferuu; 
gen fein, meun fie gu gal^Ien fortfahren, ober aber ber 23au!erott, 
meun fie fernere ^a^Iwußeu meigeru. Sie S3i)rfenmelt er= 
l^ebt fid^ auf ben 2:^rümmern ber Slrbeitermelt. 

(Sublidp fann e§ fid^ auc^ ereignen, bafe bie beiben Strien 
n)irtl)fc|aftlidher ^rifi§ bie trifiS ber blutleere, beranlafet burdö 
bie langfame SSerminberung be§ ©elbbeftanbeS, unb bie acute 
SIriftS, erzeugt burd^ ein |jlö^lid§e§ unb beträd^tlid^eS SJerfd^min^ 
ben ber ^d^Iitiittel, äufammentreffeu, mie toir e§ im ^^^ebruar 
.1882 faben. S)a bte 3}letattei:}3orte imi^ 9tem=iorf bor^er 
unferen ©belmetaHborrat^ gefd^möd^t fjatten, mar ber ^ra^ an 
ber $Parifer S3örfe meit ber^eerenber. S)tefe§ 9^orfein be§ ©el* 
be§ plt ben Sluffd^mung ber (Sefd^äfte, bie fic^ ^eben gu moKcn 



[(i^tcttcn, tüteber auf, unb brüdt bie je^t fc^on iocnig lol^nenben 
5]Sretfc l^crunter. Wlan fteJit, bt§ gu tüclc^cm $ßimfte bie 
ftractionen ber bebuctiben ©d^ule burd^ einfädle ©onftatirung bcr 
X^)at^aä)m Bügen geftroft lüerbett. 



II. 

Ilm btc üon un§ im börl)crge|enbeu 2(nffa^e gemad^te ?J[naIl)fe 
bcrSi^atfad^en befämpfen, totrb bte bebuctiöe6c^ule berSf^ationats 
ofonomen un§ t|ren öefannten ©runbfa^, i^re fefte imb uiiaö= 
läffig angerufene S3aft§ ber SBiffenfd^aft entgegenhalten! „SOSaaren 
werben gegen SBaaren bertaufd^t. S)a§ ©olb ift eine Sßaare 
iote iebe anbere. 2)er Kaufmann, ber ®oIb ej^porttrte, l)at in 
©egenletftung eine 3Baare üon p^erem Sßert^ kfonimen; loärc 
bas nid[)t ber ^aU, fn mürbe er ba§ @ef^äft nic^t eingegangen 
fein. SBcnu ba§ ©efc^äft beut Kaufmann SSort^etl Qchxa^t f)ai, 
tarn e§ bem ßanbe nid^t gum 9kd^tt)etl gereichen." 

S)iefe (Srunbfä^e, fo flar biefelkn and) gu fein fd^etnen, 
inerben büd^ bnrd§ bie täglichen ©rfaljrungen miberlegt. 

3n ber S^l^at |öngt üiel üon ber 9latur ber ©egenftänbe, 
bie man im 2lu§tanfd§ giebt, ab, unb bann ift e§ nid^t Jna^r, 
bafe ba§ SJlünpietall eine Si^aare fei toie jebe anbere. gebe 
Iiier fe^^r einfadfje SSeifpicIe gum Bereife. 3)ie Säger in beu 
llrtt)äibern be§ Far-west leben Don bem Söilbe, föeld^eS fie erlegen. 
S)te Subiaiter mad^en ifjnen nmt ben SJurfd^Iag, ii^re ©en^el^re 
gegen ^Pelgioerf unb ginar für boppelt fo üiel nac^ bem 
Serti^e umptanfd^en. @ie geTjen baranf ein, ha bie Defonomiften 
fte übergengt r;aben, ba§ man immer SBaaren gegen SBaaren 
taufdje unb ba^ man getoinne, lüenn man einen größeren SöertI) 
für einen geringeren erhalte. Sofort loirb i^r 2JiangeI an 
5ßDrau§fi(^t geftraft. Sie finb alSbalb bem iQungertobe na!^ege= 
hxaäjt. Um i^re (S)cltiel)re mieber gu befommen, beerben fie nidfit 
olletn aßeS i^nen geprenbe ^ßelgluerf fonbern i^ren gangen 
übrigen öefi^ bagn geben. (Sine 9)ianufactnrftabt l^at eine für 
itire S^ransjjorte genügenbe 931enge üon %'nf)v'{ütxttn; um einen 
Xf)tii bon benfelben gu befommen, bietet man einen guten $lßret§. 
SSorgüglid^eS (Sefd^äft: S<n§taufd^ bon ©rgeuguiffen gegen ©r* 
geugniffe unb gmar mit ißortfjeil; fobalb aber bie §u§iioerfe 
fortgefdjafft finb, fanu man feine SBaareu nid^t mebr tran§= 
iDortiren. S)ie 3nbuftrieHen tonnen ii^re 9^oI)ftoffc nid§t mebr bc* 
fommen unb finb gegionugen i^re 3)iaf deinen ftittftei^en gu Icffen 
unb iJire Strbeiter gn entfaffen: attgemeiuc S?rifi§, ©tiEftanb in 
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ber $}?rDbuct{on, ©lenb in ber arbettenbcn Sebolferung, bt§ ba§ 
man enbltd^ neue SBagen gebaut l^oben toirb. S)te SSerluftc 
überftetgen bei tuettem ben SSort^eil, ben ber SSerfauf ber Söagcn 
ge&ra(i§t i)at. 2)affelbe finbet ftatt, n)enn ba§ @etb in su 
großer 3}lenge berfd^toinbet. ©erjentge, ber e§ ejporifrt, um 
eine im 2lu§Ianbe gefaufte Söaare bamit p bejal^Ien, mac^t ein 
gute§ ©efd^äft, aber ba§ ßanb !^at babon bie Unpträgltc^feiten 
äu tragen. S)ie ©elbftüife finb bie %ui)vtotxtt, mit bereu §ülfe 
bie ©rgeuguiffe getaufc^t toerben; bleibt babon nur eine unge* 
nügenbe 5Flenge, fo toirb ber SSerfel^r gel^emmt, ber §anbel unb 
bie Snbnftrie ^oben Tlüf)t p faufen unb p berfaufen, — e§ 
l^errfd^t bie trifi§. (S§ ift alfo nic^t iua^r, menn man fagt, 
bafe ba§ ©elbmetatt eine Sföaare fei mie eine beliebige anbere 
unb, ba^ e§ gleid^gültig fei, ob baffelbe egportirt ober importirt 
Joerbe. 

Slber, merben unfere ©egner antworten, Bit merbcn boc§ 
ibenigftenS uid^t bie 2ßar)rj^eit be§ folgenben, unter anberen bon 
©tuart 3JiiII mit ber gri3^ten S?Iarl}eit bemiefenen @a^e§ leugnen 
motten. 3ebe§ ßaub |at immer bie (SJelbmoffe, bereu e§ bebarf. 
@§ ift bod^ in ber X'i)at mä)t möQliä), ha% du Sanb lange 3eii 
@elb cEportirt unb ein anbere§ ßanb, mit bem e§ in .^anbefö= 
be3iel)ung fielet, baffelbe importirt. ©enn in bem Sanbe, bon mo 
bag @elb au§maubert,merben bie $Pretfe faEeu, unb biefelbenluerbeu 
bort fteigen, mo e§ fid) anfammelt. ©o mirb e§ balb für ba» 
t^eure Sanb bortljeil^aft, mebr in bem bittigen Saube §u faufen : 
ber Ueberfd)ufe ber Importe mirb ba§ @elb Ijierl^er prüdfiieBen 
laffen, unb bag (Sletd^gemid^t mieber l^erftetten. — ®tefe§ ganje 
Sflaifonnement — unb ba§ motte man l^ier nebenbei bemerfen — 
ift nur eine STnioenbung ber 3:;§eorie ber burd^ bie Defonomiften 
fo berfdiriecnen ^anbelgbilang. Siber l^ter noc^ ftnben mir bie^ 
felbe 5(nmenbung ber Slbftraction mieber, melije p ©d^Iufe* 
folgeruugen füf;rt, bei benen ber Srrtl^um mit ber SBai^rl^eit fid^ 
bermengt. 

SBenn mau biefe gauj oberpd^Iid^e Slnal^fe lieft, fottteman 
fagen, ba^ ba§ ®oIb fo bon einem ßaube in§ aubere fliegen 
fönue mie ba§ Sßaffer, meld^eS fein S^ibeau fud^t unb bon 
einem S3affiu in§ anbere läuft, o^ne ba^ barau§ für irgenb 
eine§ ber beiben SSöIfer ein 25ort^eil ober 9kd^t^eil entftäube. 
Slber fo ift bie ©a^e nid^t. Sunäd^ft l^at biefer bon ©tuart 
3Jiitt fo attgemein au§gefprod)ene ©runbfa^ eine ?Xu§na^me, unb 
biefe fpielt eine er^eblid^e ötotte in ber ©belmetattbeloegung 
unfcre§ 2BeItatt§, idt) meine Snbien. ©eit ben älteften 3eiiß« 
bis auf unfere S^age I)at ein ununterbrod^ener ©trom ftattge^ 
funben, ber ba§ (Selb nad^ Dftaften fül^rte. ®a§ ©teigen ber 
$ßreife bort ]^inten, meld)e§ bie ^inbu'§ mel^r in (Suroba gu 
faufen unb bie (Suropäer nid)t fobiel bei ben §inbu'§ p faufen, 
ptte beranlaffen müffen, ift niemat§ eingetreten. Söarum? 

9* 
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SaSetl bas @clb, iöelcf)e§ uad^ Slfien gelangte, bort in <Bä)mnd 
unb ©ö^en&tlber berwanbelt tüurbe unb berloren ging ober t»er= 
t|eilt unter ber Söeöölferung bon 300 aJitttionen in 3nbien unb 
400 3JlittiDnen in (^f)im ni^t im Umlauf blieb unb bal^er 
feinen ©influfe öuf i^ie greife Jatte. 

3)te für Slfien immer bort^eiIf)afte ^anbelsbilang erflärt 
burd^ bie S^^atfaci^e, ba^ (Suropa biele feiner ©rgeugniffe Ijaben, 
mu|, mäl^renb c§ felbft 0erpItnif3mäBig menig oon unferen ©r 
Seugniffen fanft. Unter ben europäif(§en (Staaten erl)ält fid^ bie 
^anbel^bilans gemö^nlid^ im ©leic^gemid^t. ®ie momentanen 
©ti)rungen toerben bur(| bie ©d^manfnngeu be§ SBed^felS au 
geglid^en unb nur fel^r toenig ©belmetaU mirb üon einem D§= 
gum anbern gefcf)afft. 3n biefem Statte finben bie lanbläufigett 
öfonomifd^en ä^^eorien i^re 2tnn)enbung; aber uel^meu mir einu 
mal ba§ S3eifüiel einer Jöitanä au, bie eine anl^altenb ungünftig= 
3:^euben§ I)at' unb, bie fo eine bauernbe Slu§ful)r öon (Sbele 
metatten erforbert. Um biefe ©rfd^einung gu ftubiren, brandneu* 
lüir ' nur bie ^T^atfad^en ^u prüfen, ti^eld^e un§ ber ipanbet 
gmifd^eu (Suropa unb 5imerifa mä^renb ber legten brei Saläre 
üor Singen füi}rt. iQier fd^eint, mie im Raubet mit Snbien, eine 
banernb ungünftige §anbel§&ilanä Ijerrf^enb merbeu su moEeu, 
feibem bie ^bereinigten «Staaten ifjre 3)ktaIlgelbcircuIation mieber» 
(jergeftelit l^aben; (Suropa tft altjäl^rlid^ genöt^igt, i^m eine 
ma^fenbe 9Jlenge MhtS> p§ufenben, meldjeS im 3al)re 1879 
bi§ 1880 fid^ auf 95 miümmi unb 1880 Big 1881 auf 91 
aJJimonen S)oEar§ fid^ belief. 

Sie Urfad^en, meldte für (Snropa eine ungünftige ^aubel§s 
bilauj ^erborbriugen, finb biefelben tote begüglid^ 3ubien§. (S§ 
giebt geroiffe ©rgeugniffe, bie mir iefet burc[)au§ not^menbig bon 
§Imerifa Beäiefjen müffen, 3. S3. ^orn, ^^-leifd^, ^Petroleum unb 
BaummoIIe. Stuf ber anbern ©cite bebürfen bie SSereinigten 
Staaten in bem 2Jiaafec, at§ i^re 3ubuftrie tid^ auf @runb ber 
aHgemeincn S^ermenbung bon 2)lafc^inen unb ber pl)eren 
Snteliigeuä i^rer Slrbeiter entmtcEelt, mcniger uufere SJianufacturs 
maaren. 3)ie ©iffereug in ber ^anbelsbilans, bie mir ben 
Sßcreinigten Staaten fd^utben, müffen mir in S^olge ber Slec^tung 
be§ ©iibcrS auSfcfjüc^Iid^ in (Soib bcja^lcn. S)a^er fommen 
bie StnSfnijren biefe§ 3Jletatt§, bie fid^ je^t borgüglid^ im ^erbftc 
erneuern unb, meldte bon (Srunb auf ben europäifd^en ®elb= 
nmrft in SScrmirrung fe^en. (5» ift fidler, bafe bie StuSful^ren 
einmal ein (5nbe ncl^meu müffen, mit einem ^bflu^ bon einer 
Ijalben SJiilliarbe, ber fic§ in jebcnr 3al)r erneuert, mürbe balb 
fein @oIb in ®nropa bleiben, ba baffelbe gar fein§ probucirt. 
Stuf ber aubcreu «Seite mirb ba§ (SJotb, mel^eS bie Stmerifauer 
befommcn, unb metd^eS fie fctbft probncircn, ba biefelben baffetbc 
uid^t bergraben unb, ba biefelben nid)t toie §inbu'§ au§ bem 
(Selbe fi(| S3ein= unb Strmriuge mad^eu, bie ©elbmenge bcr= 



— 21 — 

meieren unb Wixh bei tf)nen bic 5ßreifc [tetgcit laffeii, lüä^vettb 
btefelben in ©uropa in ?^'0lge ber SJerminberung be§ @elb* 
&eftanbe§ faHeu tuerben. 5t6er &i§ auf \vdä)t .<Qmtger))rci|c 
»erben bie ®rseugniffe ®nropa§ fallen muffen, Bi§ fie bie Wlamx 
be§ amertfantfrfien ©d§ufeäoIIe§ iu einer fo großen SJiaffe luerben 
überfteigen fönnen, um bie SBaage ju unferen ©uuften gu neigen? 
2^a§ mirb offenbar nic^t e^er ftattfinben, al§ bi§ ber euröpäifc^c 
Tlaxtt bernid^tet ift, eine traurige B^olge, miJgen bie Oefonomiften 
aud^ fagen, Joa§ fie Suft l^aben. Uebrigen§, m§> anä) ben 'SiM- 
fCuB bei ®oIbe§ gons au^erorbentlid^ auffjalten fann, ift, ba^ 
in bemSJiaajse, loie baffelbe auf ber anberen Seite be§ Dcean» on= 
fommt, e§ bort eine SSertoenbung finbet, inbem e§ unaufpriicf) 
neue ©ifenba^uen, neue 2i[nfiebelungen, neue Sergtoerfe, neue 
Sßrobuction^centreu atter Slrt fcf)afft unb in biefen entlegenen ©e- 
genben lieben bie ^j^iouiere, \odd)t fie bebölfern, ba§ hard money. 
SJie bie ^inauäberid^terftatter fcCjreiben, \ä)ünt ber SJlarft boK 
^m-'^oxf unerfnttli(| an @oIb: baSjenige, meld^eS bon (Suropa 
anfommt, berbunftet mie SBaffer im glü^enben ©anbe; faum 
gelanbet, berfc^minbet e§ naä) bem heften. S)ie SSereiitigten 
Staaten erfreuen fid^ in biefem STugenblicfe ber SSort^eile jener 
^eriobe ber @elbpua!^me unb ber UJtrt^fd^aftlic^eu ©Epanfion, 
tbeirfie ©uropa uod§ 1850 fennen gelernt ^at. S)te ^eftänbc 
ber europäifd^eu S3an!en bertreten für fie bie «Stette ber cali^ 
fornifd^en 5|5Iacer§. 

3ra§ ®elb fann and) nod^ bon bem ßanbe, m e§ firf) an< 
gepuft pt, naä) bem ßaube, tootjer e§ gefommen ift, iu auberer 
SBeife priicfftie^en. Su bem bon @elb eutblD^teu Sanbe trifft 
ber S'Jiebergang ber ^Preife uid^t aEein bie SBaaren; er erftrecft 
ftd^ gleid)ermaa|en auf bie Slnlagetoertfie. 5tt§bann liegt ein 
SSort^eil barin, biefe bort 3U faufen unb ba§ ßanb, in bem ba§ 
i(SJeIb in SJienge borpnbeu ift unb loo folglich aEe§ treuer ift, 
toirb nid^t unterlaffen, e§ p tl^un. S:iefe au§na^m§ioeifen Sln= 
fänfe fdf)affen nun eine umgefe^rte S3ilan§; ba» (Selb gef)orc§t 
bem ©infen be§ 2öed^fel§, es ftriJmt ab, unb ba§ ©leid^getoid^t 
ift beftrebt, fi^ mieber^erpfteEen. S^a§ 5riirtl)fe^aftl{(^e 3:|eorem 
be§ §errn tlitL finbet fid^ fo bon neuem betba!^rf)eitet, aber e§ 
ift eine fer)r bebeutfame Slenberung eingetreten, toeldfie bon ben 
iOefouomiften in feiner Söeife ertoä^nt mirb. Ta^ Sanb, meld^e§ 
mit feinen überreichlichen ©elbmitteln in ber Sage toar, (5apt= 
talien im 2(u§Ianbe gu belegen unb 5(n!äufe bon f^onbS in bem 
geittoeife bon (55elb entblößten ßanbe gu mad^en, mirb bon nun 
an bon biefem oI§ Tribut bie 3tufen feiner Kapitalien befommen. 
©0 l^at (Snglanb fid^ bereid^ert, fo fann e§ iä|)rHdh für brei 
SWiEiarben ?5ranc§, bon benen ein großer in ben (^n- 
fünften ber ouSlänbifc^en STctien, Obligationen, D^ententitel 2c. 
beftelit, me^r importiren al§ e§ e^portirt. 3m 3ai^re 1847 
mußte f^ranfreic^, um bie 2lu»fäEe einer fd^Ie^ten (Srnbtc 5U 
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htdtn, bicl @elb naä) Diufetanb fd^trfen, unb eine ^ifiS luar 
bte golgc babon. S)er tdfcr 9ltfotau§ fd^tcfte 50 aRtttionen 
%vanc^ ttad§ t^ranfretd^. ©o !am jioar ba§ @elb prücf, aber 
S^ufelanb blieb l^infort begügltd^ btefer (Summe ber (Staubiger 
0^ranfreid^§. 3Jian tooEe aber bod^ beachten, bafe ber 3urücfflufe 
be§ (SDlbe§ bon Stmecifa mä) ©uropa ftdf) auf biefe SBeife uid^t 
fo leidet betoerffteHigeu toirb, toeil no^ maud^e§ 3al^r berger)en 
tbirb, big ba§ Kapital in ©uropa bort^eil^aftere Jßerloenbung 
finben ibirb al§ in ben SSereinigten ©taaten. 

troffen iDir biefe S3eobad§tuugen über bie ©betmctaßbelüe* 
gung pammen SBenu man bie §anbel§bilang rici^tig auffaßt, 
fü ift biefelbe eine aufeerorbentlid^ toidEitige ©ad^e. ©ie beftimmt 
bie O^Iuctuatibuen be§ 2Bed^feI§, 'meldte, fobalb fte ben ©olbs 
point*) üb er fd^ reiten, ben ©belmetattegport l^erbeifü^ren. 3m 
getoöbnlid^en ßeben ftrebt bie §anbel§bilanä unter bem ©influfe 
be§ SBed^felg nad^ bem ©leic^gemid^t, unb fo lieben fid^ bie (Sbel* 
metaHejporte auf; aber, fobalb in g^olge bon fd^Ied^ten ©rnbten 
ober bon SBaarenimporten, bie nid^t burd^ glei(|e ©Sporte auf= 
getoogen merben, bon 9(nleit)en ober bon fd^utbigen 3in§äa^Iungen, 
ein ßanb eine bebeutenbe 2Jlenge feine§ ®elbbeftanbe§ berliert, 
fo toirb e§ benfelben, nid^t ol^ne baburd^ ©d^äben gu erteiben, 
njieberbefommen. 5Da§ ßanb, meld^e§ biefen Ueberfd^ufe in @elb 
gefommen l^at, n^irb ba§fetbe nid^t anber§ tbieber l^ergeben, al§ 
ibenn e§ bafür biKig Stöaaren ober 2Bert|e fauft, beren $rei§ 
in ^olge ber ©eltenl^eit be§ 3}letafi[§ ober in ^^olge ber @etb= 
frift§ gefunfen ift. 

Sft e§ nun moM loa^r, ioaS bie aEein al§ rechtgläubig fid^ 
tbcil^nenben Defonomiften bel^aupten, bafe e§ für eine Station 
gleid^gültig fei, ob fie in reid^Iid^em SJlaaBe ober nur ärmtid^ 
mit ®beImetaEen an§geftattet fei? Sd^ lüiE il^re S3e^auptung 
toieberl^olen: SDie ©belmetoEe entfprä(|en feinem mefentlid^eff 
SSebürfniffe; ma§ ben S^eid^t^um eine§ $ßoIfe§ auSmad^e, ba§ fei 
ein reid^Iid^eg SSorl^anbenfein ber nü^Hc^en ober angenetimen ®e* 
genftänbe; je mel^r ®elb bor^anben fei, um fo t^eurer toürben 
oEe ©ad^en fein; ba§ aber U)ürbe abfolut gar ni(^t§ gum 2öo!^I* 
fein be§ ©ingelnen beitragen. S)ie einzige g^olge mürbe fein 
baB ba§ (Selb fd^merer fei, benn, nm biefelbe ©a(|e p befommen 



*) S)er ^mbmd ©olbspoint, Bullion-point, tvdäjcx ber f^inanj* 
fprad^e (5ngtanb§ entrc^nt ift, bebeutet ben ©taub bcs 2Bec|fet§, bei 
bem c§-t)Drt^eiI^aft toirb, ba§ (Scibmetaff euttücbcr %u c^portircn ober 
}U importiren. 6o ift cg in ^arig bortI)e{(^aft, föcnii ber SSec^fcI 
auf ßonbon ju 25,122^ ftet)t, b. fj. tocun ic^ 25 fr. 124 cent. für jebeS 
auf ßonbon gegogene $j^funb Sterling erhalte, @olb oon ßonbon 
fommen gu laffen; toemt aber ber 2ße(|fel gu 25,354 fte^t, ift e§ box= 
Ü)e.ilf)a^t, (Sotb ^tngufd^ltf en. Man tooEe über biefe fd^toterlgcn '^taqcn 
ba§ fo gut gcfd^riebene S3udö öon §errn Dttomar §aupt: Arbitrages 
et Paritös, fünfte 2tuflage, gJariS 1882, lefen. 



— 23 — 



toürbe man einen größeren @etoid§t§t]^etl @oIbe§ ober ©i(ber§ f)in' 
geben müffen. — S)tefe Seljauptung ift boßfommen richtig, toenn 
man fid^ ein Sanb al§ bollftänbtg tfoltrt benft ober bie Söelt 
al§ (Sanges Betrad^tet; aber fie prt fofort anf, rid^ttg gn fein, 
fobalb man bie 33erpttniffe eine§ $ßolfe§ §u benientgen anberer 
23i3Ifer tn§ Stnge fa^t. S)a§ tootten mir nun geigen. 

3nnäd^ft ift e§ notl^ig, ben (Sinn, ben man ben Söorten 
„ret(^ilid^e§ SJorl^anbenfetn be§ @elbe§" beigulegen l^at, §u er^ 
flären. ®§ i^anbelt ftd) nnt ba§ reid^ltd^e SJorl^anbenfetn im SSer^ 
pltni^ gu ben Sebürfntffen be§ Slu§tau[cl^e§ unb ntd^t nm bie 
a&folute SIbunbang. <So ift e§ ftc^er, ba^ jemeljr ein Sanb fid^ 
mirtl§fd)aftlid^ entwttfelt, befto n^emger ©belmetoHe bebarf e§, 
um eine gemiffe 3)^enge bon StnStanfc^en gn belnerffteliigen. 
@rften§ beSl^alb, nieil bie eingelnen (SelbftüdEe beffer öermenbet 
merben unb fd^neKer umlaufen; gmeiten§, meti man fie burc^ 
(S^rebitgeici^en erfe^t. ©o madf)t ©ngtanb mel^r @efd^äft§abfc[)Iüffe 
al§ g^ranfreid^ mit einer nm bie ^älfte geringeren ©elbmenge. 
SBenn man aber ben S3ebarf ®nglanb§ an dner beftimmten 
3)tenge metallifc^er STanfd^mittel al§ gegeben betrautet, bann 
fann man fagen, ba^ e§ beinal^e immer au§reid^enb bamit üer* 
fefien ift. S)er größte S;i;eil ber in ber SBelt gemonnenen ®bel= 
metatte nimmt feinen Sßeg über ben 2Jiarft gu Sonbon, ber nur 
foütel babon gurücf^ält, aU er bebarf. Sitte ^blkx bc§ mefts 
iidjtn ^mopa finb reid^ unb l^aben einen reidjltcfien ©elbumlauf 
unb mitl^in finb bort I}of)e $|5reife. ®ie öftlic^en «Staaten (Su* 
xopa^ ^ahtn im @egent^eil einen ärmlicfien (Selbnmiauf imb ba= 
^er finb bie $|5reife ntebrig. SDiefer Unterfd^ieb I)at für bie @in= 
meißner ber einen ober anberen ©rujjpe menig ^ebentung in 
iJiren SSegiel^ungenr fo lange biefelben unter ftc^ bleiben, aber 
ber Unterfc^ieb mac^t ftd^ fofort fü^If)ar, fobalb e§ fic^ um 9^e; 
lationen unter ben ^Bürgern ber ©ruppe mit l^ol^en greifen imb 
benen ber ©ruppe mit nieberen $|5reifen l^anbelt. 2;ie erfteren 
merben leidet bei ben le^teren faufen fönnen, bie le^tercn merben 
aber ntd^t bei ben erftereu fanfen fi3nnen. Sßenn ic^ in Sonbon 
ein iunge§ §uf)n für 3 siiillings berfaufe, fo mürbe ic^ für biefeS 
®elb in S3ufareft mir ebenfo gut brei fanfen fijnnen. ^aufenb 
%xanc^ geben mir in D^nmänien ober 23ulgarien eine breimat fo 
gro^e ^auffraft aU in 5Pari§. S)a]^er merben ber ©nglänber 
über ber ^Jrangofe ben armen Säubern alleS nad^ i^rem belieben 
eutgiel^en fönnen, benn fie merben if)nen mit greifen begasten, 
bte man iJmen an Ort unb ©teEe nic|t geben fann. ©o fommt 
e§, ba^ man aHe bie borgüglid^ften nub gefuc^teften ©ad^en in 
ßonbon unb _$]3ari§ gufammenftrömen fielet gum ?lad[)tbeil jener 
ßänbeiv bie fie j^erborbringen. S)iefe§ ift aud^ ber @runb, ba^ 
bie ©nglänber fid§ in fo großer 3a|l 2ln§Ianbe nteberlaffen. 
31^re ©infünfte geben i^nen bort eine meit größere tauf* unb 
©onfumtion§fraft al§ gu öaufe. Umgefe^rt mirb ein (Sinmol^ner 
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13011 Stietü ober <Bopl}ia, ber iiai^ ßonbüii ober ^an§ Jommen 
lüDÜtc, um bort ba§ 8(equtüaleut etne§ §ecto Itter (Setretbe su 
ücrge^ren, bort minbeftenS glüet öerfaufeit müffen, um e§ t^un 
p fönnen. ®er Strbetter, ber tu '^ttv^oxt für etucu S^ag Slrfiett 
cineu S)öttar befommt, würbe für ftd§ tu bem ßaube, lüo ber 
3:;agelD:^u p einem f^rauc fte^t, fünf SIr&eitcr arkiten laffeu 
fönneu tote 3. 33. in ©c^Iefien, ober gar gel^n 9(rBeiter bort, m 
ber Sofin nur 50 Centimes fieträgt, mte 6e{fpteI§U)etfe in Subieu. 
S)af)er füiuiut e§, ba^ ein Slngeftellter im euglifd^4ubifd)en Stütl* 
btenft %d)n bi§ funfgeln S)ienftbDteu galten faun. ©0 ftnb bie 
au ®elb armen Sauber, in beneu ber $ßrei§fiaub ein niebrtger 
ift, tu Sßtrflitfifeit in ber „lt)irt|f(^aftlttf)eu" 5lBpugtg!eit bou 
ben an @elb reid^eu Säubern mit l)0^eu )ßreifeu. 

Stu§ bem ©efagteu fanu man, glauk id^, ben 6tf)IuB gießen, 
bafe bte merfautiltftif(i)e ©d^nle dltäjt l^atte, menu fie 6e|auptete, 
ber 3itfIuB öou (Sbelmetatten BeleBe ben Raubet unb bie Subuftrie, 
lüöl^rcnb i§r SSerfcfilütnbeu i^uen )ßerlegenfjeiteu unb ffrifen be- 
reite. %nä) bartu Ijatte fie uod) 9tec^t, menu fie berfid^erte, bafe 
ba§ (Soib unb ba§ «Silber itic^t gelböl^ulid^e SBaareu mären. 
S)ie ajietatte bieueu al§ g^n^rmerfe in ber 3lrt für aEe anbereu 
5]3robucte, ba^, menu fie in nugeuügenber SJleuge bbrf^aubeu fiub, 
ber SSerfefir, ber ba§ Seben ber mirtf)f(^aftli(^en 2öelt tft, ftitt 
fielet ober bo^ abgefc^mäc^t mirb. 

Slber au§ biefen rid)tigeu ^Beobad^tungen, bie fi(^ auf bie 
täglichen ©rfa^rungeu ftü^ten, 30g ber 3JierfautiIi§mu§ falfc^e 
(SdpIuMoIgei-'iingeu, ba^ näiulid) ba§ ®oIb unb ba§ ©über ber 
9^ei(i^t|um par cxcelence fei uub ba^, um ha'oott dm möglic^ft 
gro^e 2)2euge auäufammeln, man ©c^u^soCe at§ ^inberniB gegen 
bie auSlänbifc^eu Siuporte crridjten unb bie ^gporte gur S^ot^ 
mit Slu§ful^rprämten anregen müffe. 

2lnf ber anhtvn @eite pben bie Defonomiften Dted^t gehabt, 
menu fie fagen, ber malere 9flei^tf)um ber 25ölfer beftefje im 
reid^ltd^'eu ^orbanbeufein ber Sraud^Iii^feiteu uub nid)t ber 
©belmetalle. 2lber fie Ijabeu einen uub ^tyar fef^r unangenehmen 
"Je^Ier begangen, bafe fie barau§ fi^Ioffen, e§ fei gleichgültig 
über löD^i gar bort^eilbaft, ba§ ©elb p e^portireu. 3u ge^ 
tbiffen ©reuten ge^^alten, ift e§ gut, bie metaÖifd)en Sl^anfd^mittel 
mit beneu, bie ber förbit fcfiafft, gu bertaufd^en. (S§ bebeutet 
biefe§, mie man mobl gefugt bat, einen SBeg burd^ bie Süfte p 
erijffuen, inbem mau ben ©runb unb S3oben unferer je^igen 
Sßege ber ©ultur prüdgiebt. Slber erfteu§ ift e§ gefä^rlic^, 
bie metatttfc^e S5aft§ be§ ©rebit§ p feljr p bef darauf en uub 
^meiteuS ift e§ tbüufc5eu§merti^, ba^ ber ©elbbeftaub im SSer* 
lältnife be§ Jßerfe^rSbebürfniffeS aufredet erf)alten merbe uub, 
bafe er folglid^ in bem Wa^t pnebme, al§ bie 9(u§taufd^e fid^ 
enttbidelu, um allen (Soutracten auf furse uub lauge S)auer 
eine fo fefte 35afig al§ irgenb möglid) p geben. 2Öcun 



mou Me (5}cfeE[(^aft ber ctbtliftrteit Staaten auf beii @efirauc^ 
cine§ emsigen aJletaII§ unb gh^ar be§ ®oIbe§ Bef (^raufen totff, 
lt)ä:^renb bod^ fett je^er biefe 35ötfer ftc^ be§ @oIbc§ unb be?> 
®{l&er§ al§ 2tu§tauf(|mittel bebtent fiaben, fo bebeutet ba§ nic^t? 
anbere§, al§ aEe ^rtucipten p beriefen, bie man bei Sf^egelnng 
etne§ guten ®etbft)ftem§ berüdfid^tigeu mn^- 

^mi fomme gu einer S^rage, bie nod) mel^v beftrtttcn 
toorben tft al§ bie üor^erge^enben, nämltd§, Jüdödu ber SBertf) 
be§ ®elbe§ abhänge, ob bon ber Sßirfnng be§ (Sefeige^ ober ber 
be§ 25erfel^r§. @§ f)crrfc[)en, tüte S)ana ^Qorton in feinent 
au§gcgeid)neten SSu^e Siiver and Gold meifterlid^ nac^gen)tefeu 
l^at/ bepglicl biefe§ ®egenftanbe§ ^iuet fid^ fc^roff gegenüber^ 
ftel^enbe Slnftc^ten, öon benen btc eine ft(^ auf bie X^eorie be§ 
freien 35erfe^rg, bie anbere aitf bie 3::5eorie be§ fiat money 
beruft, mä) Welver gans au§fd)IieBI{d) ber SBitte be§ ©efei^- 
geber§ e§ ift, ber ben SBertö be§ @elbe§ beftimmt. 

S)iefe 2::^eorieen ftitb offenbar beibe falfd); 3iiuä(!§ft Ijat 
ber i^'reibanbel, ber freie 25erfe^r mit btefer ®ac^e nic|t§ gu 
t^un. SSon bem StugenbUde an, bafe ba§ @efe^, tok e§ feit 
bem ^Beginn ber ©ibilifation getrau ^)at, ein @elb al§ ba§ ge* 
fe^Iid^e B^i^Iii^ittel für alle Slnfäufe, für alle ©d^ulben unb §us 
gleich aU attgemeineS Sßert^maB feftfe^te, ift bie ©oftrin be§ 
§reif)anbel§ nid^t mel^r antüenbbar. ^ann ettua ber ©c^nlbner, 
lt)ie S)ana Horton fel^r treffenb fagt, bem ©laubiger eine 
reeöe 3aPung§Dfferte mit Tupfer, S}^it ober taffe mad)en? 
3Jlnj8 er nid^t in (Stüden äo^Ien, bie einen „gefeilteren" (5our§ 
^abeu? Um ba§ ®elb al§ bie 2Bäf)rnng ober ba§ gefe^Itd^c 
3a^ImitteI p bejeic^nen, l^aben bie ©nglänber ein au§geäeid§nete§ 
^ort „legal-tender". Sitte 8Ui§brüde, bie man gur Tefinition 
be§ ®elbe§ gebrandet f)at, fjaben bie S)a§mifd)eitfnnft be§ ©c* 
fe^eS %üx SSorangfe^ung. 3::^eilmeife ift e§ alfo ba§ ©efe^, bem 
ba§ @elb feinen Sßertf) berbanft.*) 

S^ie 2;^eorie ber „Snftatioittften" unb be§ 5jSabiergelbe§ ift 
nic^t mentger falfdfi, menn biefelbe bem ©efe^c eine SDladjt oI)\k 
atte ©renken in biefer 3)^ateric beilegt. S)ana Horton 
fül^rt eine ©tette au§ bem jn 5|5eter§ be§ (SroBen fetten leben* 
ben ruf[tf(^cn ©c^rtftftetter Stuait SJ5offofd)fof an, meldte biefe 
3)leinung in pifanter Sßeife foIgenbermaBen augbrüdt: „bie 
SluSlänber rechnen t^r ®elb naä) bem SSer^dltni^ be§ ^^ein-- 



*) ©clbft ält)tj'rf)eii bem @elbc tutb @olb ober ©ttbcr in 33an-cn 
beftc^t eilte boUftäitblge 3}erl(^iebcnbctt, tuenn ba§ eilte ober ba« 
anbere ni^t ©elbmetatt ift. m. X^)oma§ Daring ertuäbnt bie 3rf)at= 
fad)e, bafe in ber 5?iift§ bon 1849 man in ßonbon itid)t eine ©utnee 
auf 00,000 ^f. @terl. in Silber in ßonbon befomiuen foimtc, ioäbrenb 
in (S;alcutta ein 5?aufmann, ber eine 9)ienge (Soib befafe, ^anferoti 
ma^te, iüeil i^m bog ©ilber, iücrd)e§ atteln in Snbien bic 2Böbritng 
btlbet, feblte. 
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gcl^alte§ an 3Jietatt, lüeld^eS in bemfelben entljalteu ift, unb 
ntd)t auf ©ruub ber 3Jla^tt)DUfDmmeit^eit be§ 2)^onar(|en, ber 
c§ ausgegeben 'i)at SBtr aber üerel^ren ben ©garen tote ©ott 
felbft unb loir gel^ord^eu in allem fetnem Sßtllen. 2Btr fe^en 
ntd^t auf ba§ ©eiüidöt unferer 9Jlün§en fonbern auf bteSnf^rtft, 
bie fie tragen. 2Ba§ toiv fd^ä^en ift ntd^t ba§ Tupfer, au§ bem 
fie gemacht finb, fonbern ber 9hme unfereg ^atferS, ber barauf 
geprägt ift." *) @§ ift ioa^r, bte ©ouberaine jener ßzit Ijatten, 
tnenn fie unauf^örlid^ ben ©ourStoertl^ unb ben g^eingel^alt an 
©belmetall ber aJ^üngen änberten, Sbeen, tüeld)e benen ^l^offofdjfof'S 
äl^nlic^ genug Juaren. Um nur ein einziges 2)eifpiel auäufü^ren, 
fe^e iä) bie SBorte Ijierl^er, mit benen ber ^önig öon ?5ranfreid^ 
5p|ilipp ü£>n 25alDi§ feine abfolute ©eiüalt be§üglid) be§ @elb= 
ioefenS in ber Orbonnang bom 16. Sanuar 1349 berfünbete: 
„9Henianb fann begtoeifeln, bafe lln§ gang attein unb im üollen 
Umfange in Hnferem Königreiche bie Prägung, bie 33eftimmung 
be§ 3^einge|alte§ ber QJ^üngen fotoie jebe anbere S3eftimmung 
beäüglid^ be§ 2)^ünämefen§ suftel^t, fotoie ^Rungen prägen gu 
laffen unb ipnen folc^en ®Dur§ beiäulegen, lüie e§ un§ gefäEt.'' 

ßorb SiberpDoI, ber fo flare unb fo rid^tige Stnfid^ten über 
bie Statur be§ @elbe§ Tratte, berfennt nid^t ben übermiegenben 
(Sinfüt^ be§ @efe^e§ in biefer <Baä)t. (5r fagt in feiner be^ 
rül^mten 2lbr)anblung On the colns of this Kealm : „S)ie 2)lüns 
gen ntüffen immer genau fo bered^net toerben, toie ber Sßert!) 
ift, ben ber ©ouberain in feilten S^eglementg ber 2}lünganftalten 
il^nen beilegt." Colns ought always to pass in tale accordins 
to the rate or value which the sovereign puts upon them in 
his Mint indentures. (Bank of England edlt. p. 177.) 

®ben fo lüenig genau ift e§ aber auc^ gu fagen, ba§ ©e- 
fe^ bermöge bcgüglic^ be§ @elbe§ atte§, al§ gu beljaupten, ba§ 
®efe^ fönne ni§t§. S)ie S3egrünbung berjenigen, bie biefe 
le^tere 3)leinung bertljeibigen, ift folgenbe: Dr)ne 3toeifel fann 
ba§ @efe^ beftimmen, ba^ ein SouiSbor ben SBert^ bon 40 t^ranc§ 
fjaben folte, ebenfo, bafe e§ bie 2}lenge feinen ©oTbeg, bie ber 
ßouisbor ent:^ält, auf bie iQöIfte fjerabfe^en fann; aber algbann 
mirb ber SBert:^ be§ neuen ßouisbor nur ber Ijalbe bon bem 
be§ erften SouiSbor fein, b. |. ba^ berfelbe nur bie Hälfte ber 
äBaaren begal^Ien fann, Joäfjrenb bie Streife fi(^ berboppelt l^aben. 
©0 luirb bie §anblung be§ ®efe^geber§ gleich 9^nII getoefen 
fein; fie muB immer utiBHugen bor ben gloingenben n)irtf)fd^aft= 
iid^en ©efe^en. ©er Sßertf) ber ©ad^en |ängt ab bon bem ©e* 
fe^ be§ SlngebotS unb ber 5)2ad^frage unb ni^t bon bem SBitten 
be§ ©onberoin§ ober be§ Parlaments. — S)iefe ^e^auptung 



*) S!Ber ein fttberneg bcutfd;cg grünfmarfftüd mit ^ßerftanb be= 
trachtet i)at, tnirb fid) pteii gegen §errn ^^offofdifof einen Stein 
ÄUfgul^ebcn- S)er Ueberfe^er, 
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ift unaitfcd^tbar, aber fte behjeift fetne§tüeg§, bafe ba§ ©cfefe 
feinen ©inflnfe anf ben SBertb ber ©elbmctattc nnb bamtt auf 
bag (Selb ausüben fönne. 3n ber X^at mad^t ftd^ ber ©infiuB 
be§ ©taate§ nid)t im ©egenfa^ p ben tüirt^fdioftHd^en ©efc^en 
fonbern im ©inflang mit benfelben unb auf @runb be§ befannten 
®efe^e§ be§ 2lngebot§ unb ber 3^ac^frage gcitenb, benn er ift 
e§ gerabe, ber bie :^auptfäd^tid)fte 9iac^frage ber ©belmetalle 
f^afft, inbem er il^nen bie freie unb unbegrenzte ^Prägung etn= 
räumt. *) 

SDer Sßertl^ bc§ ®Dlbe§ unb ©itber§ !ommt erftcn§ bal^er, 
ba^ fie gur fyabrifatton bon uü^lic^en ©egenftänben unb SueuS^ 
artifeln bienen, fobann gmeitenS, um 3Jiünsen barau§ l^erp* 
fteEen. 5Die S^a^frage ju ©elbgloerfen betjerrfd^t aber bie^bd^* 
frage p inbnftiMen 3loedfen, pnädift lueil fie bie bebeutenbcrc 
ift, fobann meil fie ben 5ßrei§ ftprt. ©obalb bie SRünsftätten 
fiel boUftänbig fi^Iöffcn, mürbe ber SBert!^ be§ Derbannten 
anetatts auf meniger al§ bie ^älfte fatteu. S)a§ @olb mürbe 
menig mepr SBertt) als ba§ Patina r)aben b. ^). 600 bi§ 800 
^ranc§ für ba§ ^logramm unb ber $]ßrei§ mürbe ein ebenfo 
fd^manfenber fein, mie bei biefem fettenen 3JietaB[. 2öenn ba§ 
Silber ben fünften feineS Sßert§e§ berloren l)at, fo ift 
ba§ einzig unb allein barum, meil ber ©efefegeber in aEen cibilis 
firten Staaten bie freie $|5rägnng berboten |at. SBenn bieSJer^ 
einigten Staaten bie 5SIanbbiß, meldte bem ©taat§fd^a^ eine 
monatUdje ^ßrägung bon minbeften§ gmei aJlitttonen SottarS 
auferlegt, fu§penbiren mürben unb menn bann Snbien nod^ 
feine aJHin^ftätte fd^Iöffe, bi§ gu meld^em greife follte bann ba§ 
Silber mot)! fallen? Stuf bie ^älfte, bietteid^t gar auf ein 
drittel beffen, ma§ e§ faum eben noc^ gegolten l^at. Söenn im 
(Segentl)eil bie freie $ßrägung in benjenigen Staaten, mo fie 
frü|er beftanb, mieberI)ergefteEt mürbe, fo mürbe ba§ Silber 
gauä gemi^ feinen alten 2Bert^ mieberbefommen. So beftef)t 
alfo bie ajkc^t be§ ®efe^e§ be§üglid^ be§ ®elbe§ bartn, ba| e§ 
ben SBertl) beftimmt, inbem e§ bie ?lad^frage nad^ ©belmetatlen, 
au§ beuen ba§ @elb gemad^t ift, entmeber fd^afft ober aufgebt 
ober gar gang gerftört. S)a§ @efe^ fd^afft biefen Berti) nid^t 
gans allein, benn felbft, menn b e S^a^frage ber 9)lün5ftätten 
bollftänbig aufhören foIIte, fo mürben bie SJermenbungen gu 



*) 3n bie ®d^ulbncrf)ättiüf)c greift baSStaatSgcfe^ gauä unmlti-etbar 
ein, benn bcrjelbe (Staat, ben man bciSßerfoIgiutg feiner g^orbcrimgen an§u= 
rufen ^at, ift e§, ber bie ©efe^e über ba§ @ctb mac^t. @o t)at ber 
beutfd^e @efe§geber umgeJel^rt, ©tlbcrfduitbcn unb ©itberfteueru in 
(Solbfcfiulben unb ©olbfteuern umbecrebirt, unb feine ©cridite lüürben 
ntd)t aufteilen, int 2Beigcntng§faffe fofort %m ©Eecutton ju fc^rciten 
öbJüoI)! bie f)cuttge <Sd)nIb iueit böber ift, alg bie ef)emal§ contrabirtc. 

S)er lleberfe^cr. 



SnbuftrtegioedCen genügen, um bcn ^tialkn einen getotffen Xf)di 
tl^re§ alten 2öertl^e§ p erl^alten; aber e§ fi^afft ben 3Bert| p 
einem fef)r erl^eBIid^en Xl)ük, benn fo6aIb bte 25erlüenbung p 
©elbgmeden aufprte, mürbe ba§ öeröannte MttaU fid^ in 
böppelter ober bre{fad)er SJlaffe bei* Snbuftrte anbieten unb ben 
$]ßret§ auf biefe SBeife ganj enorm ^erunterbrürfen. 

3n bem 23riefmed5fel stoifd)en m. mm unb m. 
O'arrer*) fa^t biefer Sediere bie lanblänfige 2Jletnnng in folgen* 
bem ©a^e Mammen : „S[öa§ ift ein 5ßfunb Sterling? ©idjer? 
lid^ nid^t eme ©ad§e, an bie ba§ @e[e4 einen gang eigenartigen 
SBert;^ gefnüpft l^at, Jonbern eine $ßlatte ©olbeS, bie fo geprägt 
ift, ba^ fie ba§ @emidf)t unb il^ren Spanten angiefit. SerSBertll 
be§ @olbe§ pngt in feiner .SBeife üon biefer Prägung 06. (Sr 
pngt eine§tr}eil§ bon bem SlngeBote b. f). bon ben Sloften ober 
bielme^r ber <Sc^mierig!eit ber ^robuction, anberent^eil§ oon 
ber 9^ad^frage a6 b. ^). bon bem S3ege|r ber SDIenfc^en, biefeS 
®oIb §u bermenben. Stuf ba§ Slngebot :^at ba§ @efe^ feinertei 
Tlaä)i, auf bie S'hclfrage fann ba§ @efe| einen gemiffen ®in= 
ftujä toie ßei jeber anberen SBaare au§ü6en." 

Sitte biefe SSerftd^erungen, fd^einBar fiegrünbet, miberfpred^en 
bennod§ ben S^l^atfaijen. 3)a§ (Sefe^ übt auf bie Sla^frage 
bon @Dlb einen gans anberen (5influ§ an§ mie auf bie ^a^- 
frage nac^ anberen ©egeuftänben. 3)enn ber 6taat öffnet 
burc^ bie freie ^Prägung bem ©elbmetall einen unbegrenj^ten Stb^ 
fa^ unb §mar gu einem feften 5|3reife, ma§ er boc^ fid^erlic^ bei 
feinem, anberen ©rgeugniffe t^nt. Stimmt ber Staat bieEeid^t 
®ifen, ^orn ober unter beufelBen 33ebiugungen an? ®r 
übt auc^ inbireft einen beftimmten ©inftuB auf ba§ Slugebot 
au§, b. 5. auf bie SJ^etattgeminnung, benn er beftimmt ben 
5|5rei§, p bem man in ben ^ergmerfen arbeiten fann. ©obalb 
ber Staat aufhört, biefen feften 5ßrei§ gu beftimmen, gn bem 
man ba§ 3)letatt prägen laffen fann ober fobalb er benfelbett 
l^erunterfe^t , fo mirb ganj getotB bie ©eminnung fidfi ber« 
minbern. 

„®in golbener Sobereign, fagt ferner 9)1. Starrer, I)at 
faft genau ben Sßert;^, menn er eingefd^molsen ift, ben er l^at, 
fo lange er bag ©epräge ber tiJnigin trägt." S)a§ ift fe^r 
mol^r; aber marum? Söeit ba§ ®efe^ (Bnä) erlaubt, (Suren ein« 
gef(|moIgeuen Sobereign mieber in einen ©obereigit, ba§ ge= 
fe^Iic^e (Selb, auf Soften ber $ßrägeanftalt gu bermanbeln. @§ 
ift alfo öier nod^ ba§ ®efe^, meld^e§ ben 2Bertf) be§ 3JletaE§ 
be§ eingefd^motgenen ©obereign aufredet erfjält. Stürbe ba§ 
©efefe überalt bie ^ßrägeonftaften f^liefeen, fo mirb ©ner @elb 
t§dtfäc|rid§ einen großen 2^f)eil feine§ 2ßert^e§ einbüßen. Sßitt 
man bafür einen 33ett)e{§ l^aben? (Segeumärtig pBen in 



') The double Standart, by H. Gibbs, Append, p. 1.8. 
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^Jranfretc^ 5 ^ranc§ in ©über bte[eI6e S?auffraft aU 5 ^rancä 
in ®oIb. 2J?an fd^melge nnu einmal einen «^ünffranfent^ater 
ein nnb er toirb nur gans toenig mel^r al§ 4 ^ranc§ toert^ 
fein. SBarum? .5BetI e§ nic^t mel^r erlaufit ift, biefe§ ©ilßer^ 
metoE in Mn^tn p berluanbetn. fteKe man bie freie 

©{Iberprägung einmal iuieber ^er unb 5 ^ranc§ in Söarren 
toerben toieber genau ben SBert^ üon 5 ^ranc§ in @elb 
f)al6en. 

S)ie Defonomiften, toelc^e un§ berftd^ern, bafe ba§ ®elb eine 
SBaare loie jebe onbere fei, eine 3Jlafd)ine, toie ein SBagen ober 
ein 5)}flug fei, bemerfen nid^t, bafe bie freie ^^rägung in ben 
3Jlünäftätten eine boEftänbige ^ßerfd^ieben^eit 3toifc|en ©elbmetaE 
unb ben anberen ©rgeugniffen bewirft. SBenn ntan p üicl 
(SuBeifen ober pbiel Znä) fabricirt, fo fann man e§ nic^t atte§ 
öerfaufen: ber Beftanb puft fic^ an unb bringt SSerluft, benn 
er geirrt bie S^^^^^ feine§ SBertl^eg, ben er barftettt, auf. S)a§? 
felbe finbet aber mä)t bei bem ©elbmetatt ftatt. 3Jlan ^)at nie= 
mal§ babon p biel. ®enn, inbem man baffelbe auf ©runb ber 
freien Prägung in ®elb bertoanbelt, fann man im StugenblidE 
ha\)on 9^n^en |aben. Mit (Selb fann man aEe§ faufen, aEe§ 
befallen, ift man ber Söel^errfd^er be§ 3Jlarfte§. Mit Sßaaren 
fann man nur faufen ober begafilen, nac^bem man fie berfauft 
f}at, ba§ ift ein großer llnterf(|ieb mit bem SBagen ober mit 
iebem anberen (SJerät^c, benn fobalb man bon biefem llebermafe 
bcfi^t, fo ift e§ ein tobte§ 6ai)ital. 2Jiouetäre g^u^rmerfe mirb 
man niemals p biel Tjaben, benn man fann fie ftet§ in ben 
Jßerfel^r bringen unb gur S3ef4affung eine§ probuctiben Kapitals 
bertoenben g. (Staat§rcnten anpfaufen. Unfere ©egner 
bilben ein, ba^ bie monetären SSerfe^rSb ermittler, bie i" gu 
großer borI)anben finb, untptig liegen bleiben unb in ben 
Saufen aufgepuft merben, mie bic p ga^Ireic^en $Pftügc im 
@erätr)cf(^uppen. S5a§ ift ein 3rrtr)um. Mt ©elbftücfe werben 
in ben 23erfe^r fommen, mag ntan fic^ bipfelben aud^ nod^ fo 
gal^Ireidf) benfen, benn ein jeber ift bemübt, fo ft^nelt toie miJglid^ 
bon feinem ^'apital ^tnfen p ^itljtn. SBenn ber SinSfnfe ^er= 
untergel)^, regt er neue Unternehmungen an, loorau§ bann eine 
größere 5Za(^frage nad^ Sßaaren unb fogfeid^ ein «Steigen ber 
$reife entfte|t. SBenu bie ^Jreife fteigen, fo erf orbern fie bic 
Sertbenbung einer größeren (Selbmenge unb biefe finbet fo immer 
i^re Sermenbuug. @o ift ba§ (Selb unaufprlii^ in ben^ipänben 
beffen, ber e§ pt, ein Iebenbe§ „(5our§ pbenbe§," jebcn ^ugen= 
Uid bertoenbbareS tapital, mclc|e§ fofort einen ^Profit gemährt, 
fo balb ber Snpber c§ nur loünfd^t. S)a§ ift ba§ auS* 
fd^Iie^tid^e jpribilegium be§ @elbe§. SBeun bie (Sefd^äftSteute, 
über Weld^e bie Defonomiften fid^ moquiren, bemfelben ein Ueber^ 
gelrid^t über atte anberen Söaaren beilegen, fo finb fie alfo bott^^ 
ftänbig im S^ed^te. 
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dla^ ben Oefoitomtften her bebucttben ©d^ule piigt bcr 
2Bcrt§ be§ @Dlbe§ unb be§ ©ilBerS baömt a&, tüie öiel man p t^rcr 
©etüinnung l^at au§geBen müffen. S)ie|e ?Xnna^me toirb aber 
täglich huxä) bte S::^atfacl^en tüiberlegt, toie totr p betoetfcn öcr^ 
fu^en Serben. 5I6er btefe S3cfpre$ung erforbert einige 5lnfs 
merffamfeit, ioetl e§ nid^t fo leicht ift, fid^ bte ©c^toanfungen 
im 2Bertf)c be§ ®elbe§ flar p machen, ha biefeS ein unber* 
änberlid^er 3)laMtaö p fein fc^eint, [o lange er an§ bergleic^en 
ajJenge feinen TlttaUt§> gebilbet mirb. 2)a ein Kilogramm 
@£ilbe§ p fein jebergeit an ber Tlün^t gegen 3100 ^ranc§ 
umgetauf^t toerben fann, fo fc^eint baffelöe genau benfelfien 
SBertf) p bereiten. 2:ro^bem berpit bie <Baä)t fic| nic|t fö. 
O^ne l^ier anf bie abftracte 2:J)corie be§ 2Bert|e§ einpge^en, 
fann man mit ben Defonomiften unb @efc§äft§Ieuten gugeben, 
ba^ ber Söeitf) eine§ @egenftanbe§ bnrc^ bie SJienge anberer 
©egenftänbe, bte man im SluStaufd) bafür erlangen fann, bor^ 
geftellt mirb. @o fagt man, bafe ber SBertf) ber ©belmetalle 
auf ein Sliertel feit bem 13. Sa^rbunbert gefunfen fei, meil man 
für baffelbe (Semic^t ©olbeS über'SilberS nur ubd^ ben bierten 
Xt^til bon (Setreibe ober anbereu ^raud^Iid^feiteu f'aufen fann. 
Sßenn man in atten Säubern p gletc^er 3eit bie S3au!noteu 
unb ba§ ©ilbergelb uuterbrücfte, um nur nod^ ©olbmüngen p 
berloeuben, müfete bann uid)t gnuä beftimmt ber SBert^ be§ 
@0lbe§ enorm pne^meu, obmo!^! bte pr ^ßrobuctton einer Unse 
(SoIbeS uotbmenbige 3)?euge bon Slrbeit ganj genau btefelbe ge= 
blieben märe? dlaä) 1873 unb befouberS in ben Safjreu 1875 
unb 1876 bat ba§ ©über plö^Iidi einen erbeblidieu S^beil fetne§ 
2Bertrre§ berloreu. S)er $rei§ biefe§ aJletaUg ift bon 60 ober 
61 $)Jeuce auf 50 unb fogar für einen aRoment auf 46 ^euce 
gefaHeu unb bält fid^ je|t etma auf 52 ^eucc. §abeu etma bie 
$robucttDn§fofteu be§ ©über? fidf) plö^Iid) um ben fünften ober 
bierten X^)dl bermiubert? Sliemanb mirb biefe S3ebau|)tung 
aufftetteu motten. Seber mei§ e§ genau unb Dtto Slrenbt 
bat e§ mit gang genauen 3flb^eu'(„bie bertrag§mäfeige 2)oppet= 
mäbrung") bemiefeu, bafe ba§ ©infen be§ ©ilberpreifeS burdf) 
bie beutfd^en ©ilberberfäufe in SSerbinbung mit ber ©u^penfion 
ber freien ^j^rägung biefeS 2}ktaE§ in atten cibilifirten Säubern 
beranlafet ift. S)er ^xtl^ atter <Baä)tn bängt, mie man nid^t 
mirb leugnen tooEen, bauptfäd^Iid^ bon ber 92a(|frage ab. SBie 
bätte, ba bie S^ad^frage alter ^üusftätten mit einem ^ak auf* 
börte, ba§ ©über uicbt im ^ßreife finfeu foffeu? 2öenu bie 
freie ©ilberprägung in ^raufreid), in ben S^ereinigteu ©taaten 
unb in ©eutfd^lanb auf ber S3aft§ ber ^ielattou bon 1 p 15:^ 
ämifd)en ®oIb unb ©ilber micber bergefteEt iuürbe, märe el 
bann uicbt gang flar, ba^ im Slugenblide ba§ ©über feineu 
alten Sßertb mieber annebmeu mürbe? S)a S3elgien unb fpäter 
S)eittfd^faub ba§ Elidel pr ^Prägung bon ©(^eibemüngen ber* 
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toenbet fiabeit, f}at ft^ ber S]Sre{§ biefeS 3)letatt§ öerbretfadjt. 
•SBaren bie ^robuctton^foften etoa geftiegen? ^eine§it)eg§. ®tc 
S^^acJ^frage toar getüac^fcn unb ba man ba§ Elidel nttf)t in 
beliebigen SJlaffen probnctren fann, fo erptt fic^ ber 5Prei§ auf 
feiner ^ope. 3Jlan neunte einmal an, man tooHe bou 9teuem 2Jiun5en 
au§ 5ßlatina prägen, toie S^iu^Ianb c§ berfud^t j^at, fo mürbe ba§ 
Kilogramm ftatt 600—800 t5ranc§ bier ober fünf mal fo treuer 
fein. Sßenn man nmgefe^rt überall ba§ ©olb oufpren lie^e, 
bie SSäljrung p bilben, fo mürbe e§ fic^erlid^ bie §älfte feine§ 
2Bert^e§ berlieren. 

2)er SBertl) be§ ®olbe§ ^öitgt fo menig bon ben 5|JrDbuction§* 
foften ab, ba^ biejenigen, melcfie mit großer Sorgfalt bie toften 
ber 3lu§beute biefe§ ^IdaM bered^net laben, behaupten, ba§ 
jebe an§ ber WHint geförberte Un§e meit me^r fofte, al§ fein 
gefe^lidfier Sßert^ betrage. 2Bie fommt e§ aber, mirb man fagen, 
bafe man Unternelimungen noc^ Weiter berfolgt meldte nur ^er= 
luft bringen? 

■^^ie @r!lärnng ift eine fe^^r einfac[)e. (Setotffe 33ergmerfe 
geben feljr grofee Erträge. S)ieienigen melifie mit SSerluft arbeiten, 
loffen anc^ no(^ anf eine fel^r reiche Slber p ftofeen ober eine 
„bonauza" ju ftnben unb fo fal^ren fie big jur bollftänbigen 
@rfdf)ö|3fung i^rer ^ülfggneKen fort. 3n ber 3:^at glüdt e? 
i^nen gnmeilen unb i^re guten SluSfid^ten galten bonn ben SJhttb 
ber anberen aufredet. 3n 3Jlonaco fann man etloaS aljulid^^? 
beobachten. @§ ift gang geibife, bafe für bie ©efammtbeit ber 
©pieler ba§ @piel eine Operation ift, bie immer ©cfiaben bringt, 
meil bie Sauf alljäljrlich beträd^tlid^e ©eminne l^at. ?tlfo foftet 
jeber bon ber ©efammt^eit ber Spieler gemonnene ^-ranc ber^ 
felben mebr al§ einen gfranc. S^ro^bem mirb gefpielt, meil 
jeber glaubt, p ben bom Sc^idfal S3egünftigtett ju gehören unb 
bereu giebt e§ in ber S^^ljat. 

(Serabe bei ben ©belmetatten mu^ man fel)r genau smif^en 
bem „greife" unb bem „SBertlje" unterfd)eibert. S)er ^rei§ bev 
©belmetalle ibirb burdp bie 2)lünäftättcu beftimmt. ^Man fprtd)t 
beftänbig, befonberS in ®nglanb, bon tem ^anbelSpreifc be? 
©olbe». ®er §anbel§prei§ be§ ®olbe§ ift !ein anberer al§ bev 
$]ßrei§ ber SJlüusftätten. S)iefer ^rei§ brängt fid) au^ 
einem flaren DfonDmifd)en ©efe^e auf unb §mar, meil bie 
gjlüugftätte nidit attein ber borne^mlidifte Slbne^mer ift, 
fonbern meil fie ein unbegrenzter Slbne^imer ift, bemt bie 
3Jlüu3ftötten bermanbeln atte§ ©elbmetaH in legale SJtüuäe gu 
bem bon ilinen beftimmten $]Sreife. Sßarum follte man an irgenb 
einem g^unfte be§ 2BeltaE§ ©olb unter 3100 ^rancg pro mio-^ 
gramm nac^ Slbgug ber S^ranSportfoften berfaufen, menn mau 
bei immer offenem Bureau an ber Sjiüngftätte p 5ßart§ biefen 
'^rei§ befommen fann? S)a§ ©olb mirb alfo niemals biEiger 
berfauft iuerben, fo lange al§ bie freie §]ßrägung bes ©olbe^'^u 



beul gegeiituärtigen ©a^e aufredet erl^alten luirb. ®§ fmm ober 
aiiä) feineu I)ö]^ereu ^rei§ erlangen, fo lange nod§ einSoniSbor 
im Umlauf fein loirb; benu bie Snbuftrie braucht nur Soni§bor§ 
für 3100 f^-rancS einpfc^mel^en unb fie toirb ein Slilogramm 
;^n bem gefe^Iidjen ^ßreife Ijaben; fie ftiirb alfo niemals nöt^ig 
f)aben, mel^r p tegal^Ien. 

©eloiffe (Sd^nftfteEer bilbcn fid^ ein, bafe lüenn man att= 
gemein ba§ Silber al§ gefe^Iic§e§ (Selb auf ber $öafi§ be§ 
ii^erpItniffeS öon l gn I5i luieber suliefse, fo mürbe ba§ je^t 
gefuc^tere ^DldaU, ba§ ©olb fid^ gurüdste^en ober e§ mürbe 
iuenigften§ nid^t mer)r in bie föirfniatiou fommeu; aber ma§ 
mollte man mo^I mit bem 9JietaB( umdjen? ^i§ tn§ unbegrengte 
etma t^efanriren? Unmöglid^, benu e§ mürbe feine S}nim felbft 
anf3el)ren. ®§ etma an bie Snbuftrie gu einem IjiJl^ereu als 
bem bnrd^ ba§ gefefelid^e SSerpItnife beftimmten greife üerfanfen? 
3)a§ ift and^ nnmöglid^: bie ®oIbf(|mtebe unb bie DJJanufacturen, 
meldte au§ bem ©olbbeftanbe gn bem bnrdf) bie ^Fiüuäftätten be= 
ftimmten $}5reife immer fd)ö|)fen fönnten, mürben fid§ Tauten, 
mel)r gn begal^ten. @§ in§ 9(u§Ianb tran§|)ortireit unb mit 
ib'ortbcil gegen ©ilber an§tanfdf)en? Sludf; ba§ ift gleid^ uu= 
luöglid^, benu mit bem internationalen 33imetalti§mu§ mürbe ber 
na^ (Silber bered^nete $]Srei§ be§ ©olbeS überaE berfelbe fein. 
2)ie ©olbprobucenten unb bie Snl^aber beSfelben müßten fi(^ 
iiotl^gebrungen gufrieben geben, ben gefe^Iid^en ©a^ auäunefimen, 
bcnn fte mürben feine ^ßermenbung finben, itjr 9}letatt bDrt]^eiI= 
bafter auberStoo unterpbringen. D^e^men ibir einmal an, bie 
.*v^often ber ©olbprobnction gingen auf bie .^älfte herunter, mie 
ba§ Dielteid^t in ben erften Sauren ber (Salifornifdjjen unb 
5tuftralifd^en $|?Iacer§ nad^ 1850 ftattgefunben l^at, fo mürbe ber 
'3rei§ be» (SoIbeS barnm mä)t finfeu, benu bie 9)lünsftätten 
mürben fortfafjren, c§ mit 3100 «JrancS _p bepblen. 

®er SBertf) ber @elbmetaEe b. ^. bie ?JäI)igfeit, mit ben= 
fe(beu anbere (Segenftänbe p ertoerben, ift bagegen eine öiel' 
uermidCeltcre ®ad§e. SDiefer SBert^ pngt üon bem SJerpItuife 
ab, ba§ ämifc^en ber 3)^enge ber p bermitteluben ShtStaufd^e 
auf ber einen Seite unb ber ©efammtmenge be§ 3RetaIIgeIbe§ 
nub anbercr ba§ 9Jietaü Oertreteuber 3(t^twitttel auf ber anbercn 
Seite beftel)t. So inadf)en bie S3anfuoten, bie genau benfelben 
2)icnft be§ ®oIb= ober SitbergelbcS Oerfcfien, biefem ß^oucurrenj, 
nmc^cn c§ loeniger not^meubig unb üerminberu fotgli^ feinen 
3Bert5. Siefe ^ei-t^minbernng ober SScrminberung feiner l^l'auf? 
traft mad)t fid) bemerflid^ burd^ ein Steigen ber $]Sreife. S3JoIlte 
man überall bie Banfnoten unterbrndeu, fo mürbe ber SBertl^ 
be§ 2Jletallgelbe§ erl^eblid) fteigen, benu jeber ©elbeinl^eit mlrb 
bann meljr nad^gefragt unb feine ^anffraft mirb burd^ ba§ 
Sinfen ber greife fteigen, mcnn aud^ bie SßrobuctionSfoften ber 
©belmetalle ganj biefelbeu bleiben. Ümgefebrt mirb ber SBert^ 



be§ @£ilbe§ unb be§ @tI6er§ abnehmen, tüenit man bte $8anf* 
noten bermer)rt. @o l^aöen bte S^ereiiiigten Staattn uub Stalten, 
al§ fte gur $a|nertr)äf)rung üBergtncjen, ben anbereii Staaten 
tßren S3eftanb an aJletattgelb überlaffen, unb e§ folflte baranS 
eine SSerminbernng be§ (SdblDertI)e§ in ber ganzen ^elt. Um- 
gefeiert, fettbeni biefe ©taaten, um fid) eine ^ietattcirculation 
tDiebersnfc^affen, einen 3::^eil be§ @eIbBeftanbe§ an fid) sogen, 
^aben fie eine SSerniel^rung be§ ©elbmertl^eS bnrdf) eine ^er= 
minbcrnng ber $]ßreife beranlafet. S)iefe @(|toanfnngen im 
2ßertl^e be§ (SoIbeS unb @iI13er§ finb üöttftänbig nnabpngtg 
oon ben .toften ifjrer ^ßrobnction. *) 

S)ie Soften ber ^probuction bet ©belmetatte fönnen il^ren 
SBertl^ nur in langer 3eitbaner unb nur in fofern beeinfluffeu, 
al§ fie ben ©ffect ptten, bie l^erüorgebradjte 3Renge enttoeber 
p berminbern ober gu öermel^ren. 91el)men mir einmal an, 
ba^, um eine Unge @oIbe§ au§ ben ^ergtoerfen p geminneu, 
e§ nod^ einmal fo l^ol^er .toften Bebürfe, al§ biefelBen Tjente be? 
tragen, fo mürben bie meiften S3ergmerfe, anfangenb Bei ben 
ärmften, üerlaffen merben; ber (SelbBeftaub mürbe aBnefjmen 
uub bie ^^i^eife mürben fallen. ®er äßertl) be§ @ülbe§ mürbe 
fteigen, aber ba§ ©infen ber $ßreife aEer ©ad^en, eiuBegriffen 
biejenigen ber StrBeitSfräfte, fönnte bann bie ^ßrobuftionSfoften 
Oerringern uub fomit bie SBieberauSBeute ber üerlaffeueu 33erg= 
merfe geftatleu. SBenn man umgefel)rt bie ©belmetalle §u nie- 
brigereu $]3reifeu probuciren fönnte, fo mürbe barau§ bielleidjt 
folgen, ba^ man me^r au§ ben Sergmerfen förberte unb eg 
fönnte bann ein ©infen i^re§ 2Bertt)e§ refultiren, meiere? fid) 
burd) eine 5]Srei§fteigerung Bemerflid^ mad)eu mürbe. 

®a biefer ©inftnfe, ben eine ©teigenmg ober 23erminberung 
ber ^robuftiou§fofteu auf ben SBert!^ beg @oIbe§ ober ©ilBerS 
l^eröorBringeu fanu, immerl^in ein rec|t entfernter ift, fo mirb 
berfelbe oft aBgefd^mäd^t ober gang aufgehoben burd^ Befttmmte 
SJerl^ältniffe, biejenigen gar mä)t mitgerechnet, meldte mir fd§on 
im borfteljenben Bejeidjuet I)aBeu. @rften§ oerplt e§ fid^ mit 

*) 3c größer alfo bic ®c(fmtg ber 9bteu bnrc^ SKctnll, bcfto 
mehr müffcn bic ^ßrcifc fottcn. 3'U Slmcrtfa bcriicfj mau bag $}jr{nci|) 
ber aJietaHbccfimg iüicbcr unb bctftc btcfclben gum großen Xl)dl mit 
(StaatSpapicreu. ' ®aiiitt man aber feJ)c, tulc ftar biejcntgen @efc^= 
geber, bic imfcu 23anfgefcj^ unb bie @Dlbi»äI)ruug öcranlafetcn, fid) 
borüber toaren, bafe fte eine 2}crminbcrung ber greife erzielen iuolTten, 
lefc man: Di- STcIIfautpf, a«itglicb bc§ 9?cicfi8tagc§, „bag ©rforbcntife 
ooltcr 3«ctattbcdung ber SBanfnotcn", Sertiu bei Sul. Springer 1873. 
SBie flar ober öon ber anbereu ©citc bic g^olgcn ber augfc^IieBIif^^eit 
(iJotbiDährnng t)orI)ergefagt uturben, erfeljc man aug ÄUobrg 
©Triften jener 3ctt foiDte aug ben Ükbcn biefeg le^tcrcn 9kid;gtaggs 
abgeorbnctcn in ben Sauren 1871 unb 1873 vide ©tcnograpbifdje 
33erid)te. 2;eIIfantJ)f'g ^rrt^um beftanb nur barin, ba& er glaubte, 
bag heruntergehen ber $13reife fei ben 3Irbe{teru DDrtheilhaft, iDÖhrenb 
bie 2;'hatfad^en b{c@röfee biefeg Srrthuwg offenbart haben. S)erUcberf. 
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hm ©tiber unb nun gar mit bem ©olbe, fe{rte§tr)eg§ fo tüie 
mit bem (Setreibe ober ber tot)Ie: man fauit mä)t Beliebige 
TltxtQtn, bie man tniinfc^t, hervorbringen. 3)lan mn| erftS^erg* 
mer!e finben, um fie au§§uBeuten unb biefe Salinen erfdfiöpfen 
fid^ fel^r fd^nell. ©eit bem beginne bi§ pr 3Jlitte biefeS Sa^r^ 
!^unbert§ ift ber Sßertf) be§ @oIbe§ bebeutenb geftiegen, oI)ne 
bafe er barnm ein ent[pred^enbe§ Slniüac^fen ber ^ßrobuftion er? 
geugt l^ätte. S)ie ©ntbecfnng ber „placers" mä) 1848 in (Sali* 
fornien unb Sluftralien lüar eg, bie in auBerorbentIid|er SBeife 
bie $Probuftion be§ gelben 2Jietafl§ berme^rt hat. S)iefe§ un* 
gefiener retc^Iid^e SSorfommen unb ba§ ©infen ber 5tu§beutnng§= 
ioften in ben „placers" tjat nur borilbergebcnb ein ©infen im 
2ßertpe be§ (S5oIbe§ Ijeröorgebrad^t. S)er[elbe b^t fi(| gehalten 
unb ift fogar balb mieber geftiegen, mie id^ nad)5umeifen gefuc^t 
l^abe, unb gföar ift biefe§ gefd^efjen in %olQt ber neuen (Solbs 
nachfrage, bie eine notbiüenbige B^olge ber enorm ongetoad^fenen 
Sfctibität be§ §anbcl§ unb ber Snbuftrie in ber gangen Stßelt 
toar. ©in anberer @efic^t§))unfl, ben man nid^t überfeben barf, 
ift ber folgenbe: mä^renb bie 3}lebräa_bl ber SBaaren ficf) rei^enb 
fd^nelt berbraucfien, conferbiren fi(| bie (5beImetaEe unb j^äufen 
fi(J auf. ©ine ©iffereng bon etma§ me^r ober meniger in ber 
jäbrli(|en ^robnction, toenigftenS menn biefelbe nic^t iüä^renb 
feJ)r langer anbält, inürbe nur einen unmcrflid^en ©inftufe 
auf ben SBertf) ausüben, benn biefe ©iffereng mürbe berfc^mius 
ben in bem unermeßlichen S3eftanbe, bem ^efuWat ber 5(rbeit 
bon 3al^r|unberten. 

Sßenn nun ber SBertb be§ @elbe§ nid)t burd^ bie Soften 
ber ^robuftion be§ (SeIbmetaII§ beftimmt toirb, fo ift ba§ nid^t 
im S[ßiberfpru(^ fonbern im bollften (ginflang mit ben tokti)- 
fd^aftlid^en (Sefe^en. SD^an benfe fic^ in ber X^)at nur einmal 
eine gang unbegrengte 9^ad[)fra_ge mä) irgenb einem (S^egenftanbe 
%n einem feft beftimmten greife. S)iefer 5}3reig mirb fic^ bem 
Waxttt mit ^bt^menbigfeit al§ ein glüingenbe§ (Sefet aufer^ 
legen. S)ie freie ^Prägung be§ (S5eIbmetaII§ §u ber gefe^Ii^en 
Xait bilbet ein unbegrengte§ SIbfaßgebiet für btefe§ ^etaE. 
2)er @a^, gu bem bie SDiüuäftätte baffelbe annimmt, brängt fid^ 
folglid^ al§ @efe^ auf, toenn ber ©taat bagu bie Sl'raft §at, atte§, 
ma§ probucirt mirb, aufäunebmen. 3n beut Stalle, baß bie 
5ßrobuction er|eblid§ fteigen mürbe, märe ba§ meifte, lba§ barau§ 
ßntfte^en fönnte, ein ©in!en be§ (Selbmert!^e§, alfo eine @tei= 
gerung ber $Pretfe. 2Bte ©tuart WIK fid^ borgüglicf) au§ge= 
brücft f)at: „2)ie ©d^loanfungen in ben $ßrobuction§foften ber 
(Sbetmetatte baben auf ben ©elbmertl^ feinen anberen ©inflnfe 
al§ ben, ba^ fie bemirfen, bie (SJelbmenge entmeber gn bermel^ren 
ober gu berminbern unb ba§ f annman bon feiner anbernSKaarefagen. " 

^ier ift nun ber 3eitpunft gefommen, um gu ^irüfen, ob 
ba§ ©teigen ober ba§ fallen ber $]3reife immer mit bem Sin? 
»adfifen ober Slbne^men ber (SJelbmenge im Slierpltnife fielet. 



S)a§ tft e§, \m§> bie beittfc|ett ^kttonalDfonDUteu btc „£luantt= 
tQtStfjeone" nennen. 3cf) entleljite nod^ ©tnart 9Jitir§ ©Triften 
bte Formel biefer Xf)mk: „3)er Sßert)^ be§ ®elbe§ f^toanft 
caeteris paribus tm nmgefe^rten ^txt)äüm^ [einer Wlmqt, tnbem 
jebe SSermel^rnng ber 3Jlaffe feinen SBert^ üerininbert nnb jebe 
Sßermtnbernng feiner SJienge ben SBert^ in einer gang genauen '^ßvopDV- 
tionbermel^rt." (Piii!ciplesofPoliticalEconomy,Pr;opIe'sedit.p.306.) 

©(Ion ber gro^e 9te^t§geler)rte $}3auln§ i)aüt biefe§ ®efe_]^ 
begriffen, nl§ er bei StBl^anblnng be§ (Selbes fagte: Usum domini- 
umqiie non tarn ex substantia praebet quam ex quantitate*), 
b. 'i). bie SSern)enbung nnb bie ^anffraft be§ @elbe§ richtet ftd^ 
nid^t fo feljr nad^ ber ©elbmaterte al§ nad^ ber borl^anbenen 
@elbmenge. (5ernn§dC)i I^at biefen felben ©ebanfen mit ber 
i^m eigenen 0ar^eit in ben 5]3ro|3ofitionen, bie er bem 9Jlünä= 
congrefe non 1881 unterbreitet |at, on§gebrüdtt: „S)a§ (Selb tft 
ein gefefelid^er nnb matl^ematifd^er 2Bert|. (Sin gefe^Itd^er Sßert^ 
barum, tüeil e§ ber ©efe^geber ift, ber ben ©toff begeic^net, au§ 
bem ba§ (Selb gemadfit luerben foll nnb ber ben föonrS ätüang§s 
metfe auferlegt. (Sin matl^ematifd^er Söert^ barum, meil ba§ 
(Selb einen Söert:^ f)at, ber fid^ mngefe|rt gn feiner 3}laffe b. 1^. 
p ber borl^anbenen (Selbmenge berfält." 

S)ie SC^eorte tft genau rid^tig, meun mau, mie ©tuart 'MiK 
getrau Ijat, caeteris paribus fjinpfügt. Sßenn luir unter ^Xn- 
nal)me ber iQljpot^efe bon ^uuie annerjmen, bafe eine§ fdf)önen 
^age§ ein ieber bopl^elt fo üiel (Selb Ijätte, al§ er 
am Stbenb suöor gefjabt i^at, fo ift e§ ftd^er, bafe alle (Segen* 
ftäube böbbelt fo tf)euer fein inerben, benn ein jeber mirb nod^ 
einmal fo biet @clb für ba§, n)a§ er §u l^aben Jüünfd^t, bieten 
fönnen. Slber bie Ouontität§tbeorie toirb burdf) bie 2:;]^atfad^en 
lüiberlegt iDerben, luenn bie SSer^ältniffe nid^t biefelben 
bleiben. Hub ba fönnen biete Umftänbe eine Slenberung ]^er= 
beifü^ren. ©o: 1) bie ©elbcirfulation fann eine fcfmellere 
ujerben nnb, ba bann jebeg (Selbftütf mel^r .5lu§taUfcf)e beluirW, 
fo fann bie 3Jienge eine geringere fein, otjue hai bte 5ßreifc 
berf)äItniBmäfeig fallen, 2) baffelbe iüirb ftattfinben, toenn man 

*) ®{c ©teile non $ßautug, ber bicfe Söortc entlehnt ftub, fafet 
fo bciounbcrung§tüürbtg bie gange Xt)coxk über bag @clb 3ufaninteit, 
baB ict) glaube ftc l^tcr gan§ folgen laffcn gu folten: Origo emendi ven- 
dendique a permutationibus coepit. Olim enim non erat numuius; 
ueque aliud Merx, aliud Pretium vocabatur; sed unus quisque se- 
cundum necessitatem temporum ac rerum, utilibus iiiutilia permutabat, 
quando pleraraque evcnit ut quod alteri superest alteri desit. Sed 
quia non Semper uec facile concurrebat, iit, quum tu haberes quod 
desiderarem, invicem babei'em quod tu accipere velles ; electa materia 
est, cujus publica ac perpetua estimatio difücultatibus permutatio- 
imm, aequitate quantitatis subveniret; eaque materia forma publica 
percussa, usum dominiumque, non tam ex substantia praebet, quam 
ex quantitate. Nec ultra Merx ntnimque; sed alterum Pretium 
vocatur. Dig. XVIII, 1. 



bic 33ei'tueiibuiig be§ ®elbe§ hmä) üerfcl3{ebeue (£rebitiu[trumente 
cvfe|?t. 3n biefem %aUt toirb no^ bte SJermtnberung ber ©elb^ 
menge öber ein §lnlt)ac|fen ber 3a^I ber S(u§tauf(|e nid^t bon 
einem 6tnfen ber '^xdit Begleitet fein. 3) (Bnhlxä) wivh eine 
3iermcl}rnng in ber 3)lenge be§ @elbe§ nid^t ein ©teigen ber 
5|.h'eife Ijeröorbringen, föeitn fie ben ©rfolg tjat, tük ba§ aE? 
gemein ift, bie ©rünbnng nener Unterner)mnngen angnregen unb 
fo bie aJiaffe ber au^ptaufd^enben Söaaren unb ber p regelnben 
@e[d)äft§a6fd^Iüffe §n öerme|ren. 

9^un fielt man, tuie bte 3:;öatfocf)en bem altgemeiu auge= 
nommenen ©runbfaie, ber SBert!^ be§ @elbe§ li^erbe bnrc§ bie 
^r0buctiön§!often öeftimmt, ein ©emcnti bereiten. SBie WlliU 
beJüiefen |at, l^aBen bie $ßrßbuctiün§foftett ber (Sbelmetatte auf 
ben Söert^ be§ ®etbe§ feinen ©influfe, aufgenommen in bem 
aJlaa^e al§ eine 3}ermer)rung ober S^erminberung ber ©elbmaffe 
bie ^olge ift. S)ie (Selbmenge i^rerfeitS l^at auf ben SBertI) 
einen akr feine§meg§ matf^ematifd^en fonbern unregelmäßigen 
(Sinffuß, ja fogar oft einen foIc[)en, ber bem uac^ ber Cluanti; 
tätgtfieorie p ermarteitben miberfprid^t. 

^ä) r^abe berfud^t, einige ber fd^miertgen unb bermidCelten 
$}5robIeme, bie fid§ auf ba§ @elb Begierden, p Beleuchten. 3df) 
tr)ei| e§ nidi)t, oB e§ mir gelungen ift; aBer immerl^iu glaube id| 
gegeigt p l^aben, baß getoiffe 5(;L;iome, bie ben B{§ je^t gettenben 
SC^eorien pr ©rmtblage bienen, ooit Steuern ftubirt unb erörtert 
merben müffen, luie e§ neuerbing§ bie (^erborragenbften 5)ktionaI= 
öfonomen in S)eutf d^Iaub getrau l^aBen. 

©erabe barum, loeil oBerflöd^Iicfie 2:;|eoretifer fidt) eine 
falfd^e SJorftettmig üBer bie ^unftionen be§ @elbe§ gemad)t l^aBen, 
iaben fie gemiffe D^egierungen Tjingeriffeu, ba§ ©über au§ ber 
(Sirculation §u oerbannen, ba§ Befte ©elbmetall, tüie man e§ uod^ 
nor menigen ^aljttn einftimmig nannte, unb ot§ meld^ef e§ noc^ 
Dou ber Wtl^v^aljl berjenigen anerfanut mürbe, bie ijeute aEein 
ba§ ®oIb TjaBen matten. Söenn bie notl^meubig borüBerge^enbe 
(grfdfieinung ber enormen ®Dlb)3rübuctton Kalifornien? unb 
SinftralienS nicf)t biete gute ©eifter Blinb gemad^t ptte, fo mürbeman 
niemals baran gebadet ^aben, f(i)roff mit ben l^iftorifd^en 2:^rabitionen 
unb natürltd^en S3ebingungen gu Brechen, inbem man bie cibilifirte 
Seit gum ©eBrand^e niir eine§ einzigen 9)letatte§ gestouugen ptte, 
mä^reub feit bem graueften SWtert^ume, @oIb i;nb ©itber un^ 
unterbrod^en gemeinfd^aftlid) al§> 2;aufd)mittel gebient pben. 

®er Sefer mirb, mie fürd)te, bie borfte^enben ©r^ 
örterungen reid^Iid) fubtil finben. S)a§ HuglüdE biefer g^rage ift, 
baß fie äugleid^ eine ber bermideltften unb midfitigften ber 
uationalDfonomifc^en 2Biffenfd§oft ift. 3d^ glaube ßorb 
S3cacün§fielb mar e§, ber gefagt f)at: „9^ä(|ft ber ßieBe gieBt 
c§ feinen ©egenftanb, ber fo biete 3)lenfd)en berrüdt gemadpt 
r)ötte, al§ bie ©elbfrage.'' Unb auf ber anbern ®eite 5at ein 
biet p menig gefannter ©^riftfteEer be§ fieBgefinten Sal^rl^unbertS, 
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SSot^guittebert tolseiibee gefd)rtelien: „S)er .'ow^ntei tft fö 
toeit bott ber (Srbe entfernt, al§ ber 3ififc|enranm beträgt, ber 
ätoifd^en ber rid^ttgen SJorfteKInng, bte mon über ba§ @elb |aben 
mn^, nnb berjentgen befte|t, tudc^t bte ©orruptton in ber SBelt 
onfgertd^tet Ijat nnb bte ebenfo attgemetn al§ richtig angenommen 
ift, tote bie anbere beinahe gar ntd^t gefannt totrb, obnjö^I 
btefer 3rrt!§nm eine fo groBeSSerfommen^eit (depravation) bebentet, 
ba^ fte ben Untergang ber ©taaten berurfacf)t nnb mel^r ^erl§eernn= 
gen '\ä)a'\\t, al§ bie ftärfjtenan§h3ärt{gen^etitbeiemal§bnr(^§$lünbe: 

rungen bernrfac^en fönnten. (Dissertations sur la natm-e de riehesses.) 

S)arnm toetfe iä) fo bel^arrltd^ auf bicfe ^rage l^in, um bie 
5Xufmerffamfeit be§ $nblifum§ auf bie SöäljrnngSfrage p 
teufen, toeil e§ fic^ um einen itiunberbaren ^^ortfd^ritt l^anbelt, 
ben tüir ma^en fönnten, Jnenn biefe g^rage fo ftubirt unb be= 
griffen würbe, toie fie e§ öerbieitt. 3n ben SSerpItniffeu biefer 
äßelt fann man im je^igen ?XngeitbIicfe gtoei Strömungen con^ 
ftatiren, bie eine treibt pm Kriege, bie anbere gum gerieben. 
35ie Slegterungen nuterl^alten il^re olten D^ioalitäten, ruiniren 
i|re Sßölfer burc^ unanfprlic^ toad^fenbe 9ftüftnngen unb machen 
fo bie Kriege unbermeiblid^. S)ie 35ölfer im ©egent^eil reichen 

bie §änbe: bie ßeic^tigfeit ber Slerbinbungen, bie @nt= 
midelung ber internatiouoten S^elationen, bie ß^onbentionen, 
loelc^e gtoif^en ben Staaten überaltt baffelbe ^oftfi)ftem, bie* 
felben 3::artfe, biefelben ^anbelSgefe^e erri(^ten, neigen bal^in, 
ba§ geal^nte unb gemünfii^te Sbeal, bie S3rüberlid^feit ber SSöIfer 
pr Sßirflic^feit p ma^en. 2ßie fe^r toürbe nid^t bap bie 
@rrid§tung einer großen Union bepglicj^ be§ (SelbiuefenS bei= 
tragen, toetc^e atten berbüitbeten SSöIfern bie größte ßeiii^tigfeit 
bei ber O^egeluug ber 3lu§tauf(^e fd^affen unb bie Harmonie ber 
Sntereffen bem ^'ampfe nm§ @oIb folgen laffeu mürbe, boh bem 
33oi§guiIIebert bie berf)ängiti^bDlten?^oIgen fogntgefeitn^eic^uet^at? 

Siefe 23ereiniguug bepglic^ be§ ©elbtoefenS ift nur möglid^ 
auf ber ©rnublage ber gleichmäßigen SSertoeubung ber beiben 
©belmetatte; benn 9Hemanb bertjeibigt I^ente noc^, it)a§ 
©öftren fo energif(| „bie berpngniBboIIe Utopie ber all= 
gemeinen ©olbtoä^rung" nannte. S){e g^rage ftettt fi(^ mitfiin 
fo — unb fie ift biet fürd^terlic^er al§ manfirf) einbilbet — : ent= 
meber eine SJereinigung pr Slufred^ter^altnng ber l^iftorifd^en 
STrabitionen unb ber natürlid^en (Srforberniffe, inbem man beiben 
^etaHen bem ©otbe unb bem Silber, bie 33ermenbung ot§ ge^ 
fe|Iid§e§ Ba^Imittel für aEe 5lu§taufd)e, toeldöe fie immer feit 

S3eginn ber (Sibilifation erfüEt f}abtn, erpit; ober eine 

miEfürlid^e nnb rebolntionäre ^^inanpoUtif, \vdä)t bie S^olfer 
nöt^igt, ein einziges dJldaK, ioelc^eS uupreid^enb geworben ift, 
fi^ mit S)i§conterp5uugen unb äollen ftreitig p mad^en unb 
biefe — bie @efd§id§te le^rt e§ un§ — fü|ren noä) ger^ 
ftörenbereu unb noc^ mörberifc^ereu kämpfen. 
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